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摘要：

 近几年花生种植成本逐年增加，2023年河南花生种植成本约

在 1136元/亩，主要由于种子价格提高及播种成本的提升。

 虽然花生较其他作物种植成本较高，但由于 2022年花生价格

高企，花生种植收益也明显高于其他作物，远高于玉米和大

豆种植收益。

 受冬小麦占地影响，春花生种植面积有所缩减，但麦茬花生

种植意愿高，新季花生种植面积预计较去年明显增长。

 我国进口花生到港高峰期一般集中在每年的 3 到 5 月，所以

今年后期的到港量将比较有限。对于明年的进口量而言，考

虑到苏丹国内局势动荡，贸易商收购进口花生积极性预计不

高，进口订单量或较去年相比下降。

 随着花生油、花生粕价格的回暖，油厂压榨利润扭亏为盈。

10月之后将进入油厂集中收购建库的时期，叠加榨利的修复，

预计油厂的收购意愿将有所增加。
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一、花生期现货价格走势回顾

图 1：花生现货价格及花生期货主力收盘价(元/吨)

数据来源：wind，申万期货研究所

由于 2022/23 年度花生减产较为明显，导致产区上货量始终有限，

花生期现货价格整体呈现高位震荡为主，现货表现较期货来说更为坚

挺。现阶段市场陈米所剩无几，春花生零星上市，市场有效供应较少，

截止到 9 月 8日全国花生现货均价为 11850 元/吨。花生期货方面，年

初以来由于市场供应偏紧，花生期价支撑较强，且年初是油厂传统收

购高峰期，油厂入市收购也对花生价格有所提振。但是随着大宗油脂

走弱，花生油粕价格也跟随下跌使得油厂压榨利润恶化加剧，油厂也

迅速转变收购策略，对高价花生支撑减弱，花生期价由此持续下跌。

即使四月中下旬苏丹国内发生武装冲突，但提振效果也较为短暂，下

游需求疲软给花生行情形成较大拖累。不过随着基层余粮的不断消化，

市场供应青黄不接，且夏季食品花生消费旺季提振，叠加油脂板块回

暖，花生在这些因素的提振下触底反弹目前维持高位震荡为主。

二、新季花生情况

由于花生生长特性的原因，花生生长期间对于积温的要求较高，

一般来说适宜种植在气候温暖地势平坦的沙质土地。在我国花生种植

主要集中在黄河流域和长江流域，河南、山东是我国花生的主产区。

而相比较其他作物来说，花生田间管理的难度更大，需要的劳动成本

也更高。根据 Mysteel 市场调研显示，近几年花生种植成本逐年增加，

2023 年河南花生种植成本约在 1136 元/亩。具体来看新季花生种植成

本提高一方面由于种子价格提高，种子价格同比增加 46%；另一方面播

种成本的提升，2023 年播种成本为 70 元/亩，较上年增加 20 元/亩。

与其他竞争作物相比，花生种植成本明显高于大豆及玉米。2023 年东

北地区花生种植成本为 1933 元/亩，而东北地区玉米和大豆种植成本

分别为 1444 元/亩和 1055 元/亩。
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图 2：河南花生种植成本

资料来源：我的农产品，申万期货研究所

虽然花生较其他作物种植成本较高，但由于2022年花生价格高企，

花生种植收益也明显高于其他作物。根据 Mysteel 数据，新季花生种

植收益预计为 867 元/亩，远高于玉米种植收益 332 元/亩和大豆种植

收益 57 元/亩。花生种植利润高使得农民今年种植花生意愿高涨，部

分地区出现玉米改种花生现象。不过具体来看，由于受冬小麦占地影

响，春花生种植面积有所缩减，春花生供应量将有限。麦茬花生种植

意愿偏高，虽然前期河南地区遭受暴雨天气影响使得麦茬花生播种受

阻，但是天气好转后农民补种积极性较高，麦茬花生种植面积整体预

计还是呈现增长趋势。根据我的农产品调研显示新季花生种植面积预

计较 2022 年回升 15%，但或仍未恢复到 2021 年水平。

图 3：花生种植成本与其他比较

花生 玉米 大豆

收购价格 4 1.11 2.4

亩产 700 1600 330

补贴 0 0 生产者补贴 320

种植收益 867 332 57

资料来源：我的农产品，申万期货研究所

单产方面，今年新季花生生长期间，土地积温情况较好、土壤墒

情适宜，整体天气条件有利于花生生长。而 2022 年在花生种植期间山

东河南地区天气干旱，且临近上市期东北产区又出现频繁降雨天气使

得 2022 年花生单产下降明显。今年新季花生生长情况良好，预计较去

年相比改善。
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进入 8 月中旬河南主产区地膜花生和春花生开始陆续上市，但由

于春花生种植面积下降影响，导致春花生供应量有限，新季花生开秤

价格较往年明显偏高，在 6.3 元/斤左右，平均较 2022 季价格高 0.9

元/斤左右。从目前天气情况来看大部分产区的集中上市在 9到 10 月，

随着后期上货量的增加，且今年新花生大概率增产，供应预计较为充

足，后期花生价格预计以回落为主。

图 4：新季花生开秤价格

资料来源：我的农产品，申万期货研究所

三、花生进口情况

图 5：花生月度进口量

资料来源：海关总署，申万期货研究所

根据海关总署数据，2023 年 7 月花生进口量为 2.33 万吨，环比下

降 60.18%，较 2022 年 7 月相比下降 66.7%；2023 年 1-7 月进口花生累

计量为 61.12 万吨，去年同期为 45.72 万吨，同比增加 33.69%。
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我国进口花生主要来源国是苏丹和塞内加尔，特别是苏丹花生，

占我国的花生进口量比例近几年明显增加。2020 年苏丹花生占我国进

口花生的 27.33%，而 2022 年就大幅增至 54.75%。而塞内加尔近几年

的占比则缩减明显，从 2019 年的 55.31%下滑至 2022 年的 27.19%，主

要由于塞内加尔国内花生产量受天气影响波动较大。

图 6：花生进口来源国占比

资料来源：海关总署，申万期货研究所

今年 4 月中旬，苏丹国内爆发武装冲突，且目前局势动荡的影响

仍在延续。一方面国内的贸易商担心苏丹花生出货困难，对苏丹花生

的订单减少；另一方面苏丹国内花生种植在 6 到 7 月，武装冲突使得

今年苏丹花生种植受到影响，预计产量或有所下滑。根据 USDA 预测，

2023/24 年度新季苏丹花生产量预估在 250 万吨，较上一年度持平；受

局势动荡影响，出口或有所受阻，2023/24 年度苏丹花生出口预估在

50万吨，较上一年度下降2.5万吨。而塞内加尔方面，USDA预计2023/24

年度塞内加尔花生产量为 171.5 万吨，较上年增加 21300 吨；塞内加

尔花生出口量预估为 42.5 万吨，较上年增加 5万吨。

图 7：苏丹花生供需平衡表

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24

收获面积 3065 3130 3197 3936 3000 3000

期初库存 22 727 838 871 600 575

产量 2884 2828 2773 2355 2500 2500

总供给 2906 3556 3612 3226 3100 3075

出口 159 465 570 496 525 500

国内总消费 2020 2253 2171 2130 2000 2010

期末库存 727 838 871 600 575 565

资料来源：USDA，申万期货研究所
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图 8：塞内加尔花生供需平衡表

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24

收获面积 1134 1111 1225 1214 1225 1225

期初库存 369 491 479 579 756 553

产量 1502 1421 1797 1678 1502 1715

总供给 1871 1912 2276 2257 2258 2268

出口 312 430 497 241 375 425

国内总消费 1068 1003 1200 1260 1330 1395

期末库存 491 479 579 756 553 448

资料来源：USDA，申万期货研究所

我国进口花生到港高峰期一般集中在每年的 3 到 5 月，后期的到

港量逐步减少，所以到年底的进口量预计都将比较有限，全年的进口

量预计不超过 80 万吨。对于明年的进口量而言，考虑到苏丹国内局势

动荡，贸易商收购进口花生积极性预计不高，进口订单量或较去年相

比下降。此外，进口量不仅需要考虑到进口来源国的供需情况，也要

考虑进口利润。今年整体花生进口量较高，到目前累计的进口量较去

年增加了 33.69%，主要因为上一作物年度国内的花生价格持续高位。

而国内新季花生增产的预期较强，供应预计较为充足或使得对进口花

生的需求下降，预计明年的花生进口量将同比明显下降。

四、油厂榨利快速修复

图 9：油厂花生库存（万吨）

资料来源：我的农产品，申万期货研究所

根据我的农产品数据，截止到 9 月 8 日当周样本企业油厂花生

库存为 4.4 万吨，花生油库存为 3.3 万吨；9 月 8 日当周油厂花生压
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榨量为 3800 吨，处于较低水平；当周开机率为 2.8%，目前开机率仍

处于较低水平。由于前期油厂榨利水平较差，且花生市场处于淡季，

油厂多停机检修，预计随着双节来临后期开机率将逐步回升。

图 10：油厂花生压榨量（吨）

资料来源：我的农产品，申万期货研究所

图 11：油厂开机率

资料来源：我的农产品，申万期货研究所

在上半年油脂板块弱势背景下花生油、花生粕的价格也难言乐

观，花生油粕价格持续走弱，叠加原料花生始终高位，油厂的压榨

利润被持续挤压，从今年年初开始油厂榨利持续负增长。长时间的

亏损使得油厂多停机检修，上半年主力油厂的收购意愿较差，对花

生价格的支撑较弱。而随着油脂板块回暖，花生油、花生粕的价格

也跟随上涨，使得近期榨利快速修复，油厂扭亏为盈。根据 Mysteel

数据显示截止到 9 月 8 日当周，油厂的压榨利润为 266 元/吨。一般

来说，10 月之后将进入油厂集中收购建库的时期，叠加榨利的修复，

预计油厂的收购意愿将有所增加。
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图 12：油厂压榨利润和花生油粕的关系（元/吨）

资料来源：我的农产品，申万期货研究所

五、小结

由于 2022 年花生价格高位，花生种植收益明显高于其他作物，农

民今年种植花生意愿高涨。虽然春花生种植面积受小麦占地影响种植

面积有所缩减，但麦茬花生种植意愿高，麦茬花生种植面积呈现增长

趋势，整体新季花生种植面积预计较去年回升明显。叠加新季花生生

长期间土地积温情况较好、土壤墒情适宜，天气条件有利于花生生长，

单产预计也将回升，新季花生预计增产。虽然受春花生种植面积缩减

影响目前春花生上货量有限，但是随着晾晒上市进程的推进，后期花

生供应量仍较为充足。进口方面，今年后期的花生进口量预计较为有

限，苏丹武装冲突可能会影响明年的花生进口量。油厂方面虽然近期

随着花生油、花生粕价格的回暖油厂的压榨利润扭亏为盈，叠加节日

提振花生及花生油的消费将有所提振，油厂的收购积极性有所增加，

不过考虑到目前利润空间也较为有限，原料花生价格过高将影响油厂

的榨利情况，预计油厂对于高价花生的接受度较低。整体来看，随着

后期新季花生陆续上市，市场供应将较为充足；虽然目前油厂榨利修

复，但在增产预期下油厂对于高价接受意愿预计较低，花生价格预计

将逐渐承压下行。
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