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期市有风险，入市需谨慎 

24 年硅铁非钢需求展望 

摘要 

硅铁的消费结构中非钢需求占比约 20-30%，是十分重要的一环。

其中制镁为主，出口为辅。而在 23 年原镁库存高企、电子行业市场饱

和度高、海外经济承压，使得这两项却都成为了硅铁需求的拖累项。 

展望 2024 年，1）金属镁。供应方面，陕西尚未复产镁厂仍在积

极建设中，预计一季度投产。但根据《榆林市镁产业高质量发展规划》

中，支持“关小并大”和“绿色升级”，预计国内落后产能淘汰仍将

进行。但原镁产能仍相对过剩，这仍会对价格产生一定抑制。需求方

面，随着我国自主品牌的崛起，汽车预计仍将保持着较好的增速，尤

其是新能源车市场占有率仍有一定上涨空间。汽车轻量化的东风，会

对金属镁的需求形成较好的托举。但电子行业难有助力，手机/电脑不

断更新优化，但并没有技术上的飞跃，市场饱和度使得高消费者对于

新品反响平淡。综合来看，镁产量在 24 年或有小幅回升，但难有较高

的增速。2）出口。伴随美联储降息周期即将开启，金属风险偏好将有

所回归，将大大改善全球市场的流动性，复苏或许是海外一大关键词。

地缘政治的扰动依旧存在，能源价格或将保持韧性，相比下国内新能

源电力边际成本低且有下降，电力成本占据优势，硅铁出口利润还是

数量在同比数据上或许会有一定改善。但不少新兴国家新建产能的释

放，市场竞争会更加激烈。 

综合来看，2024 年硅铁的非钢需求或有一定增量，但难有高增速。

此外，毕竟 23 年基数低，不会是特别大的加分项。 
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1  金属镁产量或有小增，但难实现高增速 

硅铁的消费结构中非钢需求占比约 20-30%，是十分重要的一环。其中金属镁冶炼占比达

到约 12-20%，出口占比 5-10%。但在 23 年却成为了拖累项。 

可以看到 23 年镁市价格也弱势运行，除 23 年 4-5 月因府谷淘汰落后产能短期带起报价超

过 28000 元/吨，较往年相比行情整体并无大波澜，镁厂利润也相对承压。据 SMM 统计，23 年

金属镁产量为 70.9 万吨，同比减少 23.84 万吨，降幅 25.17%。以吨镁耗硅铁 1-1.05 吨测算，

硅铁此项需求量较去年减少约 24.4 万吨。 

金属镁初端需求主要以镁合金为主，终端以汽车为主、3C 为辅。汽车方面，23 年产销突

破 3000 万辆，创历史新高，成为全球第一大汽车出口国。产量整体前低后高，一季度主要是

面临库存压力，以消耗存量为主，但之后尤其是下半年景气度大幅回升，其中新能源贡献不俗

力量，渗透率高达 31.6%。但尽管汽车这条线表现较好，但 23 年上半年镁市库存积压，因此

产量偏低也未造成供应紧张。3C 方面，仍是略显颓势，主要是由于市场饱和度高，价格优惠

少，消费者更新迭代意愿稍弱。最具有代表性的是，1-11 月我国智能手机产量累积 10.28 万台，

同比降幅 2%。而 1-11 月电子计算机整机产量 3.24 万台，同比降幅 20%。出口方面，1-11 月

未锻轧镁（含量≥98%）出口 19.41 万吨，同比下降 22.23%。 

展望 24 年镁市，供应方面，陕西尚未复产镁厂仍在积极建设中，预计一季度投产。但根

据《榆林市镁产业高质量发展规划》中，支持“关小并大”和“绿色升级”，预计国内落后产

能淘汰仍将进行。但原镁产能仍相对过剩，这仍会对价格产生一定抑制。需求方面，随着我国

自主品牌的崛起，汽车预计仍将保持着较好的增速，尤其是新能源车市场占有率仍有一定上涨

空间。汽车轻量化的东风，会对金属镁的需求形成较好的托举。但电子产品这块预计难有助力，

手机/电脑不断更新优化，但并没有技术上的飞跃，消费者对于产品优化的反响渐平淡，换新的

速度仍将降低。综合来看，镁产量在 24 年或有小幅回升，但难有较高的增速。 

 

图表 1：1#镁锭价格  图表 2：国内金属镁产量 

 

 

 

数据来源：Wind，长江有色网，国贸期货整理  数据来源：SMM，国贸期货整理 
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图表 3：国内汽车产量  图表 4：国内智能手机产量 

 

 

 

数据来源：Wind，国贸期货整理  数据来源：Wind，国贸期货整理 

2  海外复苏或带来出口增量，利润也有改善预期  

1-11 月硅铁出口合计 38.1 万吨，同比减少 25.63 万吨，降幅高达 40%。最直接原因来看，

年内硅铁出口平均利润不如去年，亏损时间同比也有拉长。全球硅铁年产能 1110 万吨左右,我

国产能约 800 万吨。国内硅铁出口主要流向以日韩为主，欧洲为辅。23 年在世界最大经济体

美国的强势加息下，欧、美、日、韩经济承压。主要产钢国除印度、俄罗斯、韩国外，粗钢产

量累计同比皆为负值，而印俄两国皆为合金生产大国，合金进口依存度低。也可以看到，俄乌

战争影响淡化后，国内对于海外需求短期空缺的填补并未长期化，欧洲标准合金库存处在高位。

当然，欧盟的“碳税”和东南亚合金厂竞争也是出口减弱的一部分原因。 

展望 2024 年，伴随美联储降息周期即将开启，金属风险偏好将有所回归，将大大改善全

球市场的流动性，复苏或许是海外一大关键词。地缘政治的扰动依旧存在，能源价格或将保持

韧性，相比下国内新能源电力边际成本低且有下降，电力成本占据优势，硅铁出口利润还是数

量在同比数据上或许会有一定改善。但不少新兴国家新建产能的释放，市场竞争会更加激烈。 

图表 5：硅铁出口数量  图表 6：硅铁出口利润 

 

 

 

数据来源：Wind，海关总署，国贸期货整理  数据来源：Mysteel，国贸期货整理 
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图表 7：海外钢铁生产大国粗钢产量累计同比  图表 8：韩国、美国、欧元区制造业 PMI 

 

 

 

数据来源：Wind，国贸期货整理  数据来源：Wind，国贸期货整理 
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