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螺纹钢 继续承压回落 

（2024 年 3 月 13 日） 

金三旺季钢价表现不佳，螺纹钢期现价格弱势明显，双双刷新年内价格新低。政策预期趋弱，

钢市运行逻辑重回现实端，而目前螺纹需求恢复不佳，供应却低位回升，基本面表现疲弱，叠加成

本下行拖累，钢价承压偏弱运行，未来破局有待需求超预期释放。 

需求表现不佳 

    节后螺纹需求虽持续恢复，但整体回升力度不及预期。截至 3 月 8 日当周，同口径下螺纹

周度表需为 178.89 万吨，连续三周回升，但仍是近年来农历同期低位，同比降幅为 49.9%，相应的

高频每日成交量和水泥出货量变化也是如此，佐证螺纹需求改善有限。 

目前来看，螺纹需求回升缓慢多因地产与基建项目复工偏慢所致。根据百年建筑网的调研数据

显示，节后第三周全国施工项目复工率及劳务到位率同比分别下降 13.6、10.7 个百分点，其中地产

项目节后第三周开复工率为 55.1%，同比回落近 22 个百分点，同时高频商品房销售和拿地数据同样

低迷，显示地产用钢需求表现依旧疲弱。 

此外，新增专项债发行节奏相对偏慢，目前已发行量约为全年额度的 10.2%，低于去年同期水

平，项目资金到位不佳，市政基建项目（非地产）复工同样偏慢。同时，除了续建项目开工偏慢

外，目前新增项目开工同样减少，钢联统计的 1-2 月全国项目开工累计投资额同比下降 41.15%，加

之节前国务院发文要求 12 省市项目叫停，北方、西南部分地区确实出现开工项目暂停的情况，继而

使得基建端表现同样不佳。 

供应低位回升。截至 3 月 8 日当周，螺纹钢周产量为 220.46 万吨，低位累计回升 25.51 万吨，

但依旧处于近年来同期低位。节后螺纹产量回升主要是得益于短流程钢厂复产积极，其最新周产量

为 27.25 万吨，节后以来累计增加 25.75 万吨，相应的长流程钢厂螺纹周产量为 193.21 万吨，同期

增幅仅有 2.57 万吨。 

不过，近期原料和成材虽共振下行，但螺纹钢品种吨钢利润依旧尚可，即期成本核算下华北地

区长流程钢厂吨钢利润已回升至盈亏平衡附近，相应的华东地区利润依旧较好，后续长流程钢厂或

将贡献供应增量。与此同时，短流程钢厂盈利状况暂未恶化，钢联调研数据显示仅有 25%钢厂亏损，

且废钢价格近期持续下行，短流程钢厂生产延续积极。 

成本下行拖累 

成本拖累则是本轮钢价下行的重要推力。国内铁水产量长期处于低位，钢联 247 家样本钢厂日

均铁水产量最新值为 222.25 万吨，相较节前下降 1.83 万吨，同比降幅为 6.01%，低铁水预示着原料

需求疲弱。此外，假期钢厂厂内成材库存升至高位，旺季钢价表现不佳，减产负反馈预期不断发

酵，原料价格承压大幅下行。其中焦炭价格节后连续调降三轮，累计下跌 300 元；而高估值矿价跌

幅更大，普氏铁矿石价格指数（CFR，62%FE）节后下跌 20.60 美元/吨，跌幅为 15.97%，同期国内青

岛港 PB 粉价格则是大跌 16.72%，为此国内铁水成本节后累计下降超 330 元，继而带动钢价大幅下
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行。现阶段，钢厂盈利状况虽有所好转，但终端需求恢复缓慢，加之成材库存偏高，钢厂大幅提产

动能不强，因而原料需求难有明显好转，若无供应收缩扰动，预计原料价格将承压偏弱运行，继而

拖累钢材价格。 

综上，政策预期趋弱，钢市运行逻辑重回现实端，目前螺纹产量低位回升，而库存处于高位，

供应压力增加，相反旺季需求表现不佳，钢市基本面暂无实质性改善，叠加原料下行拖累，弱现实

格局下钢价继续承压偏弱运行。 

 

（仅供参考，不构成投资建议） 

图：新增专项债累计发行量（单位：亿元） 
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