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报告要点 

由于烧碱属于液体危化品，对存运有较高的要求，企业为了扩大生产

规模，扩大销售半径，会产出高浓度烧碱以及固碱。烧碱主流产品主要有

32%液碱、50%液碱，以及固碱，各产品之间生产成本、贸易流向、价格

等方面都略有差异。并且受制于区域资源禀赋，各地区的烧碱的成本差异

也较大，且各区域供需格局不一，加上运输成本，区域价差也很明显。本

文旨在梳理烧碱价差的影响因素、规格价差以及区域价差情况分析，进一

步助力烧碱价格走势研判。 

烧碱价差的影响因素有很多，但追根溯源主要由各地的生产成本、供

需分配、运输条件所决定的。生产成本的差异是底层原因，供需分配是导

致价差的直接原因。西北接近原料产区，具有成本优势，华北华东接近烧

碱消费集中地，具有销售优势。西北地区供给大于需求，从而烧碱价格也

比其他地区更低。长期以来，我国烧碱都是从北往南、从西往东的流向来

实现全国供需的平衡。 

山东是烧碱期货的基准交割地，也是全国烧碱市场的贸易集散中心

和价格变动风向标。分析发现，当其他地区烧碱价格-山东烧碱价格的价

差走跌时，山东地区外溢货源会减少，将会对山东地区的烧碱价格形成压

制；反之，则将对山东烧碱形成支撑。下游消费企业会基于经济性权衡选

择不同规格的烧碱，因此不同规格的烧碱价格也是相互制衡的。不同规

格、不同地区的烧碱价格之间持续相互影响，对烧碱价格的研究必须考虑

规格价差、区域价差。尤其在后期烧碱期货的走势分析中，烧碱价差是一

个值得长期关注的指标。 
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汇聚才智 共享成长 

1、 烧碱价差影响因素  

烧碱价差的影响因素有很多，但追根溯源主要由生产成本、供需分配、运输条件所决定的。生产成本

的差异是底层原因，供需错配是导致区域价差的直接原因。 

2.1 成本是价差的底层逻辑 

生产成本是决定区域相对价格高低的一个底层因素，在销售价格相似的情况下，生产成本更低的区域

具有更大的让利空间。烧碱生产成本主要包括了原盐、电力、人工、设施设备折旧等，电力约占总生产成

本的 60%，原盐约占总生产成本的 20%。在原盐和电力方面，西北较华北华东都具有明显的优势。 

生产 1 吨烧碱需要，电力 2300-2400 度，原盐 1.4-1.6 吨。原盐方面，西北成本低的在 100 以内，

正常在 200 左右，高的 360；华北华东成本在 370-380。电力方面，西北自备电厂，个别不上网，电费

2-5 毛；华北华东极少自备电厂，正常 7 毛左右。整体来讲，西北具有资源优势，成本较低。而不同规格

的烧碱之间存在蒸浓成本。此外，区域调运还有运输成本。 

图 1: 烧碱成本对比  图 2: 华北高电价烧碱成本 
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资料来源：隆众资讯，长江期货  资料来源：隆众资讯，长江期货 

 

2.2 供需是价差的直接原因 

烧碱供应主要集中在西北、华北和华东地区，分省份山东省产能占比最高。华东、华北等东部地区氯

碱产业发展历史悠久，作为氯碱产品的主要消费市场，依托需求支撑和便利的对外贸易条件，当地氯碱产

业逐渐探索出与石化行业、精细化工以及农药等行业结合发展的模式。西部地区依托资源优势建设大型

化、一体化“煤电盐化”项目，逐渐形成几个大型氯碱产业集群，在我国氯碱行业整体布局中重要地位日

益突出。中部地区结合自身区位特点，利用临近下游重点消费领域优势发展氯碱化工，着重发展精细耗氯

产品，形成多个具有特色氯碱精细产业园。 

烧碱下游消费区域差异亦明显，主要消费地集中在东部地区，西部地区消费需求有限，其中山东省消

费占比最高。东部发展较为成熟，东部沿海地区由于地理位置条件，方便进口原料及出口下游产品，烧碱

下游行业发展较为成熟。西部地区烧碱下游发展相对薄弱，当地大多液碱需要加工成固态碱，远距离销售

至华北、华东及华南地区。 



 

 3 / 9 
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针对烧碱产销错配的状况，区域流通应运而生。烧碱贸易流向主要为自西向东、自北向南。新疆地区

以固碱为主，通过火车专线流向华东、华南、西南和华中地区。内蒙地区生产固碱和液碱，通过汽运流向

山东、河北、山西等地，以及通过火车专线流向华南和西南地区。山东地区烧碱包括液碱和固碱，除了供

本省的氧化铝企业外，大部分的液碱通过汽运流向周边省份，或通过海运流向福建和广东。从北向南、自

西向东的贸易流向，既减少了主产地多余的烧碱，维持了主产地的烧碱价格，又补上了主销地烧碱的缺口，

降低了主销地的烧碱价格。 

图 3: 氯碱产能区域分布图  图 4: 全球烧碱贸易流向 

 

 

 

资料来源：中国氯碱协会，长江期货  资料来源：中国氯碱协会，长江期货 

图 5: 中国烧碱下游分布图  图 6: 我国烧碱贸易流向 

 

 

 

资料来源：隆众资讯，长江期货  资料来源：隆众资讯，长江期货 

 

2、 烧碱规格价差情况  

由于烧碱属于液体危化品，对存运有较高的要求，企业为了扩大生产规模，扩大销售半径，因此会产

出高浓度烧碱以及固碱。主流产品主要有 32%液碱、50%液碱，以及固碱。2022 年，固碱产量占比 17%，

液碱产量占比 83%，其中主流规格 32%液碱和 50%液碱，分别占 54%、17%。 

从生产情况来看，华北地区生产占比 33%，山东省主要生产液碱，固碱较少，液碱以 32%碱为主，

其次是 50%碱，比例约 8:2。华东地区生产占比 20%，江苏省主要生产液碱，32%碱与 50%碱比例约 7:3，

当地固碱多为外省输入；浙江省主要生产液碱，30%、32%碱与 48%碱比例约为 3:3:4，固碱多为外省输
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入。西北地区生产占比 15%，内蒙古地区主要生产固碱，固碱占比＞70%，液碱以周边销售为主，产量

较少；新疆地区主要生产固碱，固碱占比约为 86%，液碱产量较少。西南地区生产占比 13%，西南地区

高浓度液碱集中在四川、重庆，客户群体辐射广西，远距离运输，高浓度碱刚需所趋。华中占比 9%、华

南占比 8%，东北占比 2%；产能占比较小，产量有限。本地消费为主，生产企业以低浓度液碱出货，同

时高浓度液碱的加工成本相对较高。 

从统计数据看，近四年来山东 32%液碱和 50%液碱市场价相关性在 0.99，走势一致性非常高；山东

50%液碱-32%液碱价差均值在 134 元/吨。山东 32%液碱和 99%片碱市场价；相关性在 0.96，走势一致

性也非常高；山东 99%片碱-32%液碱价差均值在 776 元/吨；西北 32%液碱和 98%片碱市场价相关性在

0.96，走势一致性也非常高。西北 98%片碱-32%液碱价差均值在 353 元/吨。山东和西北地区，高浓度

烧碱和低浓度烧碱价格走势具有很高的一致性，高浓度烧碱价格高于低浓度液碱价，山东片碱与液碱的价

差大于西北片碱与液碱的价差。 

分析不同规格烧碱之间的价差形成的原因。一方面，不同浓度之间存在蒸发转化成本，理论上高浓度

碱价格=液碱折百价格+蒸浓生产成本，固碱蒸浓成本一般在 350～500 元/吨不等的区间。高浓度碱由低

浓度碱进一步浓缩而得，液碱价格对片碱价格有较强的直接引导作用，片碱价格对液碱价格的影响相对间

接。另一方面，各自的供需市场也具有一定的独立性，在实际市场运行中高浓度烧碱和低浓度烧碱价差会

动态波动。不同浓度的烧碱生产地以及下游消费习惯存在差异，一般 32%液碱多就近消费，华北华东船

运到华南、对外出口、固碱深加工原料多采用 50%液碱，固碱则可长距离运输。下游消费企业会根据液

碱和片碱价格情况来调整液碱和片碱的使用量，一般优先选择液碱，以固碱作为补充；若液碱供应充足，

固碱则需要更有竞争力的价格来抢占市场。 

图 7: 山东 50%和 32%液碱价格走势  图 8: 山东 50%-32%液碱价差 
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资料来源：隆众资讯，长江期货  资料来源：隆众资讯，长江期货 

图 9: 山东片碱和 32%液碱走势  图 10: 山东片碱和 32%液碱价差 
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资料来源：隆众资讯，长江期货  资料来源：隆众资讯，长江期货 

图 11: 西北片碱和 32%液碱价格走势  图 12: 西北片碱和 32%液碱价差 
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资料来源：隆众资讯，长江期货  资料来源：隆众资讯，长江期货 

 

3、 烧碱区域价差情况 

山东的烧碱产能产量约占全国 25%，山东省消费占全国总需求的 21.4%，产品销售范围覆盖全国九

个省市自治区。市场化程度最高，是烧碱期货的基准交割地，也是全国烧碱市场的贸易集散中心和价格变

动风向标。因此，区域价差主要关注其余省份或地区与山东省的横向对比。 

片碱方面，近四年山东 99%片碱和西北 98%片碱市场价来相关性在 0.99，走势一致性非常高；山东

99%片碱-西北 98%片碱价差均值在 325 元/吨。近两年来，西南 99%片碱和西北 98%片碱市场价相关性

在 0.71，走势具有一定的一致性。西南 99%片碱-西北 98%片碱价差均值在 943 元/吨。从统计数据可以

看出，山东与西北片碱价格走势一致性高于西南与西北片碱价格走势，且价差相对更小。西南固碱主要是

由于采用生产企业对氧化铝等需求量大且集中的企业直销的模式，因此市场价走势一致性相对略差。 

图 13: 山东和西北片碱价格走势  图 14: 山东和西北片碱价差 
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资料来源：隆众资讯，长江期货  资料来源：隆众资讯，长江期货 

图 15: 西南和西北片碱价格走势  图 16: 西南和西北片碱价差 
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资料来源：隆众资讯，长江期货  资料来源：隆众资讯，长江期货 

液碱方面，华南 32%液碱和华北 32%液碱市场价近四年来相关性在 0.95，走势一致性非常高。华南

32%液碱-华北 32%液碱价差均值在 830 元/吨。天津 32%液碱和山东 32%液碱市场价近四年来相关性在

0.99，走势一致性非常高。天津 32%液碱-山东 32%液碱价差均值在 309 元/吨。浙江 32%液碱和山东

32%液碱市场价近四年来相关性在 0.96，走势一致性非常高。浙江 32%液碱-山东 32%液碱价差均值在

697 元/吨。江苏 32%液碱和山东 32%液碱市场价近四年来相关性在 0.97，走势一致性非常高。江苏 32%

液碱-山东32%液碱价差均值在375元/吨。河北32%液碱和山东32%液碱市场价近四年来相关性在0.99，

走势一致性非常高。河北 32%液碱-山东 32%液碱价差均值在 257 元/吨。河南 32%液碱和山东 32%液

碱市场价近两年来相关性在 0.84，走势一致性较高。河南 32%液碱-山东 32%液碱价差均值在 358 元/

吨。从统计数据看，各地区 32%液碱价格走势具有较高的一致性，与山东地区 32%液碱的价差看，从小

到大依次是河北、河南、天津、江苏、浙江、华南。 

图 17: 华南-华北 32%液碱价差  图 18: 天津-山东 32%液碱价差 
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资料来源：隆众资讯，长江期货  资料来源：隆众资讯，长江期货 

图 19: 江苏-山东 32%液碱价差  图 20: 浙江-山东 32%液碱价差 
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资料来源：隆众资讯，长江期货  资料来源：隆众资讯，长江期货 

图 21: 河北-山东 32%液碱价差  图 22: 河南-山东 32%液碱价差 
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资料来源：隆众资讯，长江期货  资料来源：隆众资讯，长江期货 

从现货贸易角度看烧碱区域价格相互关系，各地区与基准地山东地区关系密切，相互影响。山东海碱

全年稳定发运至华南，福建、广东为为主，车碱长期供应苏北部分客户，同时华东部分货源也同步流入广

东和福建。山东鲁西南带烧碱稳定流入河南西北部，且以氧化招行业为主，与山东的主力下游一致。山东

市场对于广东的直接影响，也会快速反应到以广东为主要销售地的湖南市场。在价格差合适情况下，山西

地区随时接纳来自山东的烧碱。河北消费自氧化相，锂电行业加入后，市场与山东的紧密程度进一步加深。

黄岛港、青岛港液碱出口报盘价格随时影响着天津地区企业报价。山东北部河北唐山天津等地的市场交集

点在辽宁。对西北的影响表现在陕西内蒙古地区的液碱长单订价上。  

在自由流通的环境下，区域价差本质上是由生产成本和运输成本决定的；由于区域间的供给受政策、

投资、市场节奏等多个因素影响，并不会完全匹配经济性的资源禀赋，区域间的供需差距是价差形成的直
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接原因。成本低的地方不一定需求量大，因此需要将产能溢出地区的烧碱运往高价且缺少烧碱的地区。当

生产成本加上运输成本后依旧低于其他地区的生产成本时，区域价差套利空间也就打开了。这将会对过剩

地区的烧碱价格形成支撑，对紧缺地区的烧碱价格形成抑制。 

对比价差与现货价格历史走势发现，价差扩大，对价格洼地的烧碱现货价格形成利好。例如：7 月底

内蒙古地区主流片碱企业进入检修期，片碱供应下滑，片碱价格偏强导致华南 99%片碱与 50%液碱价差

升至高位，产生需求替代，华南 50%液碱价格持续拉涨。山东-广东，江苏-广东之间存较大区域套利空

间，促使山东、江苏地区持续去库，并影响 50%液碱和 32%液碱排产，推升山东 32%液碱的价格。从西

北片碱开始，传导至华南市场，并最终影响到山东地区。因此，对烧碱价格的研究必须考虑规格价差、区

域价差，尤其在后期烧碱期货的走势分析中，烧碱价差是一个值得长期关注的指标。 
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