
氯碱：供需面仍偏宽松 关注春检和出口 

3 月烧碱震荡后走跌，主力月跌 8.99%收 2429，运行在 2420-2752 之间。32 碱上涨 100

至 840，装置检修及下游需求支撑价格上调；50 碱上涨 110 至 1340，外销新增订单及装置

检修推动价格攀升。月底盘面受交割因素影响大幅走跌，基差走强。4 月初现货转弱，期货

继续大幅下跌。PVC 方面，3 月 PVC 市场宽幅震荡，主力月跌 2.54%收 5791，主力价格主要

运行在 5765-6048 之间。常州市场价跌 120 至 5540，月内 5540-5750 之间波动。3 月上游

装置检修产能尚不集中，开工高位产量增加；下游线缆、薄膜表现不错，管型材企业开工较

低，整体需求偏差，采购意愿偏差。库存累库明显，价格下跌，盈利能力偏差。受出口和交

割库容问题扰动阶段性冲高后快速回归弱现实。 

烧碱市场情况来看，（1）主产区供应增加预期。截至 4 月 4 日，中国 20 万吨及以上烧

碱样本企业周度产能利用率为 84.84%（-1.11 个百分点），周损失量 13.63 万吨（+4.05%），

周产量 79.56 万吨（-0.54%)。4 月烧碱计划内检修设备共计 8 套，基准地山东检修企业较

少，目前氯碱企业利润较好，计划检修装置有推迟可能。4 月金泰 30 万吨、日科 10 万吨，

民祥 15 万吨计划投产，也主要在山东。（2）需求提升空间受限。截止 4 月 7 日，粘胶短纤

周度产能利用率 81.87%（+0.77 个百分点），江浙地区印染样本综合开机率为 76.19%（+1.91

个百分点）。非铝终端需求偏差，或面临需求负反馈。氧化铝利润高位，加工相对高位，但

仍受矿石供应偏紧影响，河南、山西氧化铝采购下调，山东氧化铝库存高位，有降价预期，

或将拖累烧碱。自 4 月 9 日起山东地区某氧化铝厂家液碱采购价格下调 20 元/吨，32%离子

膜碱采购出厂降至 720元/吨，近日或还有再次下调可能。（3）库存水平偏高。截至20240407，

隆众资讯统计全国 20 万吨及以上液碱样本企业厂库库存 49.88 万吨(湿吨)，环比+17.83%，

同比+45.48%。截止 3 月底全国烧碱生产企业厂库 24.5 万吨（干吨），环比-14.3%，其中液碱

库存 22.1 万吨，片碱库存 2.5 万吨。（4）进入首次交割博弈，盘面波动或加剧。烧碱液体危

化品，运输成本、仓储费高、仓库仓单成本高，盘面维持一定升水有利于仓单注册，同时多

头接货成本高。目前只有海力 5 手仓单，关注仓单情况。 

PVC 市场情况来看，（1）成本走弱预期。目前兰炭中料 870 元/吨，乌海电石 2725 元/

吨，乙烯 930 美元/吨。4 月煤偏弱预期，兰炭价格下跌后电石利润修复，4 月电石供需宽

松，利润或向下传导，成本支撑或走弱。（2）检修与投产并存，供应依旧维持高位。截至 4

月 3 日 PVC 周度产能利用率 78.58%，环比减少 1.94%，同比增加 1.68%。新疆宜化 4.1 检修

2 周，渤化发展 4.6 装置轮休一个月，宇航 4 月 7 轮休至 4.24；济源方开 4.6-4.16 检修，宜

宾天原 4.7-4.14 检修。安徽华塑 4.10-4.25 检修，新疆中泰圣雄厂部分检修 4.15-4.24，北元

八型线 4.15-4.18 检修，云南能投、三联计划 4 月检修。5 月有上海氯碱、鲁泰、鄂尔多斯、

湖北宜化、唐山三友、德州、黑龙江吴华金泰等计划检修。陕西金泰金触媒工艺 60 万吨 PTC

装置，计划 4 月份试车。浙江镇洋发展股份有公司年产 30 万吨乙烯法处于量产打通阶段。

（3）下游开工低位，订单偏差，成品库存高位。4 月传统需求旺季，下游开工环比或有提

升，同比或仍偏差。截止 4 月 7 日管材开机率 48.13%，环比减少 1.87%，同比减少 13.87%。

（4）出口同比减弱，持续关注。3 月出口签单量转淡，截止三月底累计待交付总量约 10 万

吨，同比去年减少 18.61%。继续关注印度补库情况。（5）高库存持续压制。截至 4 月 5 日，

国内 PVC 社会库存在 60.24 万吨，环比减少 0.40%，同比增加 15.38%；企库 41.111 万吨，环

比减少 1.93%，同比减少 24.85%。 

4 月来看，烧碱需求进一步提升有限，供应检修也难有大规模继续提升，同时有新装置

投产预期。高利润、高产量，现货走弱，盘面叠加交割因素承压，关注氧化铝采购价和仓单

情况。PVC 市场供应充足，需求疲弱，库存高企市场将持续承压。但产业链处于低利润，春

检预及出口等托底支撑下，深跌难度亦较大，关注煤价、春检、出口等。策略上，烧碱震荡



偏弱思路对待，05 逢高空，09 等 05 利空出尽后逢低多。PVC 中长线反弹空思路对待。 
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