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预期领方向，现实定节奏

数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部

螺纹钢行情回顾



基差：先扬后抑

螺纹钢基差表现

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部

➢ 螺纹钢供需双弱，政策提振下预期力量稍强。

➢ 热卷基本面压力后期渐显，期货有预期支撑，带动基差偏弱运行。

➢ 热卷现实需求相对略好，热卷正基差，螺纹钢负基差。
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房地产：延续量价双弱态势

4月建筑业PMI指数录得56.3%，环比微涨

0.1个百分点，但其中新订单指数大幅减少2.9个

百分点至45.3%，为2020年3月份以来新低；业务

活动预期指数环比大幅减少3.1个百分点至56.1%，

为同期最低；销售价格指数环比回升0.3个百分

点至48.7%，但仍处于收缩区间内。

数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部

下游内需梳理

分类 指标名称 2024年1-4月 2024年1-3月 2023年1-4月 较前期 较去年 2024年4月 2024年3月 2023年4月 较前期 较去年

供应土地面积 -8.5% -1.8% -2.3% -6.7% -6.2% -24.6% -27.2% 6% 2.6% -30.6%

供应土地挂牌均价 -6.2% 3% -28.7% -9.2% 22.5% -27.4% 14.5% 2.4% -41.9% -29.8%

成交土地面积 -4.8% 1.8% -3.3% -6.6% -1.5% -24.8% 0.5% -17.3% -25.3% -7.5%

成交土地楼面均价 2% 10.5% -12.4% -8.5% 14.4% -13.1% -5.6% -6.2% -7.5% -6.9%

成交土地溢价率 4.1% 4.1% 4.8% 0.0% -0.7% 4.2% 5% 6.3% -0.8% -2.1%

房地产投资 -9.8% -9.5% -6.2% -0.3% -3.6% -7.3% -16.8% -16.2% 9.5% 8.9%

房屋新开工面积 -24.6% -27.8% -21.2% 3.2% -3.4% -12.3% -25.6% -28.3% 13.3% 16.0%

房屋施工面积 -10.8% -11.1% -5.6% 0.3% -5.2% 35.1% -19.1% -45.7% 54.2% 80.8%

房屋竣工面积 -20.4% -20.7% 18.8% 0.3% -39.2% -15.4% -22.1% 37.2% 6.7% -52.6%

商品房销售面积 -20.2% -19.4% -0.4% -0.8% -19.8% -14.4% -23.7% -11.8% 9.3% -2.6%

商品房待售面积 15.7% 15.6% 15.7% 0.1% 0.0% / / / / /

土地

（100

大中城

市）

房地产

40

50

60

70

80

2021 2022 2023 2024

建筑业指数 新订单指数 销售价格指数

业务活动预期指数 从业人员指数



重磅政策接连出台，全力提振楼市

5月17日，中央层面连续出台了多项重磅房地产救市政策：央行下调贷款购房首付比例；下调公积金贷款利率；放

宽全国层面首套及二套住房贷款利率下限；地方政府可以收购存量住房用作保障房；央行将设立3000亿元保障性住房再

贷款。

业内称，房地产金融政策放松力度之大，超出市场预期。中原地产评估，这是房地产政策的重大调整，对市场的

影响超过2014年的930政策。“下调首付比例和贷款利率下限，并下调公积金利率”，是本轮地产下行周期以来，在中

央层面首次从需求端稳定购房需求，改变了原有因城施策框架下地方政府主导救市的做法；“以购代建”响应了此前中

央“统筹研究消化存量房产和优化增量住房的政策措施”。

数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部
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基建：增发国债项目受推动

截至4月末，全国28个省市政府公布了二季度新增专项债发行计划，四月全国或累计发行约883亿元新增专项债，仅

占四月全国计划发行规模2288亿元的38%，实际发行数据大幅小于计划发行量，反映地方化债压力仍旧较大。

4月17日，国家发展改革委称，将组织召开全国2023年增发国债项目实施推进电视电话会议，推动所有增发国债项目

于今年6月底前开工建设；还将抓紧会同有关方面，尽快形成最终的准备项目清单，督促地方加快债券发行使用，推动项

目形成更多实物工作量。据Mysteel不完全统计，2024年4月，全国各地共开工11097个项目，环比增长40.75%；总投资额

约40283.82亿元，环比增长1.34%，同比增长43.39%；前4月合计总投资约18.88万亿元。

数据来源：iFinD、Mysteel、海通期货投资咨询部
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制造业：景气度下降

数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部

4月份，中国制造业PMI环比小幅下降0.4个百分点至50.4%，分项指标中仅生产指数环比回升至52.9%，其余指标

均有不同程度回落，新订单和新出口订单景气度指数环比分别回落1.9和0.7个百分点至51.1%和50.6%，使得生产与新

订单指数差从-0.8%走扩至1.8%；产成品库存指数继续降至47.3%，原材料库存指数维稳于48.1%。

1-4月份制造业投资小幅回落0.2个百分点至9.7%，高于去年增速，但不及22年，其中，汽车制造业投资增速继

续下滑1.7个百分点至5.7%，依然是22年以来最低增速。
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分解行业环比回暖，以旧换新政策供支撑

1-4月中汽协统计累计汽车产量901.2万辆，同比增长7.9%，增幅较一季度扩大1.5个百分点，4月产量同比增幅扩

大8.82个百分点至12.81%；其中新能源汽车产量累计同比增长30.3%，占比继续扩大至33.13%。

1-4月累计挖掘机产量9.35万台，同比降幅收敛至2.4%，较一季度收窄3.9个百分点，4月产量同比扭负为正，同比

增长17%。

1-4月累计白色家电产量16746万台，同比增长5.52%，增幅较一季度缩小4.89个百分点；4月产量同比增幅扩大

7.47个百分点至13.14%。

数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部
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5月21日，国家发改委新闻发言人李超在新闻发布会上表示，总的看，我国制造业将继续保持恢复发展、结构

优化的态势。下一步，国家发展改革委将持续深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，加快培育新质生产力，切实

提高制造业发展质效。重点抓好以下几方面工作。

在扩大有效投资方面，落实超长期特别国债支持国家重大战略实施和重点领域安全能力建设，加快中央预算内

投资下达和地方政府专项债券发行使用进度。

在促进国内消费方面，加快落实就业优先政策，千方百计稳就业促增收，提高居民消费能力。加快推进消费品

以旧换新，扩大汽车、家电、手机等商品消费和文旅等服务消费，加大力度培育打造消费新场景新业态等新增长点。

据有关方面不完全统计，部分家电企业、汽车企业已公布的以旧换新补贴计划金额超过150亿元；多家电商平台与

生产企业合作投入超过100亿元开展以旧换新促销活动。随着相关政策持续落地，越来越多的民营企业正参与到这

项工作中，让更多先进设备及高质量耐用消费品进入社会生产和居民生活。

同时，要加快推进制造业转型升级。加快推动大规模设备更新，深入实施制造业核心竞争力提升行动计划，引

导企业应用先进适用技术改造升级，不断提升制造业高端化、智能化、绿色化水平。下一步将会同有关部门持续完

善并推动落实“1+N”政策体系，充分发挥经营主体作用，引导包括民营企业在内的全社会共同投入，更加全面深

入的参与设备更新和消费品以旧换新的各方面工作。

消息来源：财联社

推动大规模设备更新，促进消费品以旧换新



数据来源：Wind、海通期货投资咨询部
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2023年，我国出口钢材9026万吨，其中钢铁板材出口

5963万吨，板材出口占比提升至66%；其中热轧卷板出口量

合计1920万吨，占钢材出口量的21%，占板材出口量的32%。

2024年1-4月，我国累计出口钢材3502万吨，同比增长

743.59万吨，增幅26.95%，其中热轧板卷累计出口966万吨，

同比大幅增长392万吨，增幅高达68.36%。

出口表现强劲，热卷为首
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间接出口支撑较强

数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部

➢ 2023年钢材出口占粗钢产量的8.94%，我国间

接出口量也在持续增长，主要由汽车、家电、

船舶出口贡献。

➢ 1-4月份中汽协累计汽车出口同比增长33.4%，

海关总署统计的包括整套散件的汽车出口量同

比增幅26%；海关总署统计家用电器和船舶出

口数量累计增速分别为23.3%和19%，4月同比

增幅分别为19.29%和-9.93%。

➢ 2023年底开始，欧盟考虑对中国电动汽车实行

反补贴调查，今年美国也开始对中国新能源车

的出口提反倾销调查，贸易保护主义盛行，预

计会对我国汽车出口有一定压制；白色家电出

口排产同比均处于高位，我国家电在海外市场

份额持续提升。

海外需求梳理
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表需低位，库存低位

数据来源：Mysteel、iFinD、海通期货投资咨询部
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据国家统计局数据，2024年1-4月中国粗钢产

量累计3.44万吨，同比减少3%，钢筋和盘条（线材）

累计产量分别为6631万吨和4288万吨，同比分别减

少12.8%和7.1%，中厚宽钢带和冷轧薄板累计产量

分别为7049万吨和1503万吨，同比则分别增长7.4%

和24.4%。

供应结构化转型

供应端梳理
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桥梁板 60 -19 19 -9 -2

锅炉容器板 116 -4 41 -3 3

管线钢板 105 -8 46 2 13

数据来源：iFinD、海通期货投资咨询部
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供应结构化转型，螺纹产量低弹性

数据来源：Mysteel、iFinD、海通期货投资咨询部

供应端梳理
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预期与现实继续博弈

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部

近期在多项宏观利好政策的加持下，整体市场情绪偏强，虽然螺纹钢自身供需不存在多少压力，供需双双

缓慢恢复，库存也维持着比较顺畅且稳定的去库速度，但作为钢材价格的代表，难以脱离相关黑色产业链商品

的基本面，而目前热卷高供应和高库存的压力仍然存在，其矛盾也仍有待缓解，目前仍处于观察期，宏观预期

驱动短期大概率仍偏强，但趋势延续的核心则在于宏观利好政策及预期能否带来需求的稳定和持续，能否加速

基本面压力的出清。

钢材后市展望
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