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玻璃纯碱：供需错位初显，有待宏观提振
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纯碱：现货行情

数据来源：Mysteel、iFinD、海通期货投资咨询部

图：纯碱现货价格 图：纯碱主力合约基差



纯碱：供给端

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部

图：纯碱开工率 图：纯碱周产量



数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部

图：氨碱法与联碱法制备成本 图：重质纯碱生产毛利



纯碱：供给端

表：纯碱预投产产能

企业 工艺路线 投产时间 产能 单位 所在省份

630

2025-12-30 280

2023-10-31 100

2023-09-30 100

2023-08-31 150

200

2023-09-30 200

110

2024-12-31 110

60

2023-09-30 60

20

2023-09-30 20

万吨/年

万吨/年

万吨/年

万吨/年

万吨/年

天然碱法

联碱法

联碱法

联碱法

联碱法

远兴能源

金山化工

连云港碱厂

江苏德邦

重庆湘渝盐化

内蒙古自治区

河南省

江苏省

江苏省

重庆市

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部



纯碱：库存端

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部

图：重质纯碱库存 图：轻质纯碱库存



纯碱：需求端

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部

图：纯碱产销比 图：纯碱表观消费量



纯碱：需求端

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部

图：浮法玻璃日熔量 图：光伏玻璃日熔量



后市展望：纯碱

1. 纯碱供给过剩大趋势不变

2. 纯碱周产量与开工率上升动力仍在

3. 新产能依然会从供给端对下游带来压力

4. 纯碱需求有待进一步恢复

5. 注意新产能投放时出现的意外风险

策略 观点

单边
二季度前逢高空SA2405，

二季度后建议区间操作

需求恢复前期垒库严重，有向下驱动力；

二季度后须观察后续需求恢复情况再做判断

双边
二季度前多FG空SA，

二季度后建议观望
玻璃近期出货顺畅，下方需求支撑仍在



玻璃：现货行情

数据来源：iFinD、Mysteel、海通期货投资咨询部

图：玻璃现货价格 图：玻璃主力合约基差



玻璃：供给端

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部

图：浮法玻璃开工率 图：浮法玻璃日熔量



玻璃：供给端

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部

图：光伏玻璃开工率 图：光伏玻璃日熔量



玻璃：库存端

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部

图：浮法玻璃库存



宏观地产刺激政策

部门 日期 文件/主题 内容

住建部、金融监
管总局

2024/1/12 联合发文
各地级及以上城市建立城市房地产融资协调机制，及
时研判本地房地产市场形势和房地产融资需求，协调
解决房地产融资中存在的困难和问题。

央行、金融监管
总局

2024/1/24
《关于做好经营性物业贷款管

理的通知》
允许将经营性物业贷款用于偿还存量房地产领域的相
关贷款和公开市场债券。

广州市政府 2024/1/27 放开120平方米户型限购 广州市政府发文宣布放开120平米户型的限购政策。

上海市、苏州市
政府

2024/1/30 放宽限购措施 上海放宽限购。苏州全面取消住房限购政策。

北京市政府 2024/2/6 放宽限购措施 北京市通州区优化楼市“双限”措施。

深圳市住房和建
设局

2024/2/7
《关于优化住房限购政策的通

知》

对户籍居民不再限定落户年限以及缴纳个人所得税、
社会保险年限。非本市户籍居民家庭及成年单身人士
（含离异）购买住房个人所得税、社会保险年限要求
由5年调整为3年。

央行 2024/2/20 降低5年期LPR利率25个基点
5年期LPR利率下调25个基点至3.95%，创下LPR史上最
大单次降幅。

信息来源：中国政府网站、各部门网站、海通期货投资咨询部



玻璃：需求端

数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部

图：住宅竣工面积同比 图：100大中城市当月成交土地面积



玻璃：需求端

数据来源：Mysteel、卓创资讯、海通期货投资咨询部

图：中国汽车产销量 图：玻璃表观消费量



后市展望：玻璃

1. 供给端增产压力仍在

2. 关注下游需求恢复程度

3. 两会宏观政策可能大幅刺激盘面情绪

4. 留意保交楼后续进度放缓的可能

5. 纯碱现货价下行对玻璃的利润空间带来支撑

策略 观点

单边
二季度前逢低多FG2405，

二季度转空FG2409

玻璃近期出货顺畅，下方需求支撑仍在；

二季度进入梅雨季，下游需求不容乐观

双边
二季度前多FG空SA，

二季度后转向单边策略
纯碱需求恢复不及预期，下方支撑转薄
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