
图解：巴拿马运河新规后 LPG 市场的新变化 

10 月巴拿马运河经历了 40 年以最严重的干旱，降雨量比平时少了 41%，加通湖水

位也处于历史极低水平。 

10 月底，巴拿马运河管理局（PCA）公布新措施，逐步缩减每日船只通行数量。引发

LPG 市场强烈关注。 
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加通湖水位处于极低水平，近期小幅回升。
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船只通过巴拿马运河的等待时间持续增加。
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运费维持高位。
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巴拿马运河高运行费和等待时间推动 LPG 贸易流的转变，越来越多的美国货通过好

望角进入东亚。
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美国货通过巴拿马运河的出口量下滑，至好望角的出口量快速上升。据 kpler 数据

统计，11 月美国预期出口近 545 万吨 LPG，环比 10 月增 15 万吨；11 月通过巴拿

马运河的出口量为 90.4 万吨，较 10 月 253.6 万吨大幅下滑，转而通过其他路径大

幅上升至 450 万吨，此处的其他路径此前多为至欧洲的出口，增量可理解为从好望

角的出口。 

考虑到短期巴拿马运河水位的无解，后期美国货或将持续从好望角的路径出口，后

续贸易流向仍需持续跟踪。
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美国丙烷价格偏弱，MB 与 FEI 的价差继续走弱。
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中东离岸贴水保持稳定，小幅下滑，巴拿马运河新规后未能刺激市场对中东 FOB 货

的买兴。
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新规后，市场出现恐慌情绪，FEI 单日大涨超 60 美元/吨，逐后价格高位震荡。
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前期丙烷价格大涨后，PDH 利润亏损加大，PDH 开工率的回落在持续，丙烷化工需

求受限。
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FEI/MOPJ 价差快速走强至 100 美元/吨附近，丙烷和石脑油灵活裂解装置减少对丙

烷的进料，丙烷化工需求下滑。



来源：彭博 南华研究 

LPG 期货价格在高运费和弱化工需求的博弈在持续。
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