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影响苹果价格的因素贯穿整个作物年度

供应

需求

预期供应

实际供应

4月

5月

6月

7月

8月

9月

10月

11月

12月

1月

2月

3月

4月

5月

6月

7月

8月

种植面积

气温

降水

光照

冰雹

产量、优果率

冷库库存
库容比

入库结构

替代品

变化率



苹果年内、年间价格波动大，客商利润不稳定，亟需进行风险管理



苹果期货合约介绍

 贴近现货市场实际

 便于相关主体参与

——便于新型农业经营主体参与

 保障品种安全运行

 防范交易交割风险

 服务乡村振兴



 交割月前一个月的限仓更为严格，

 为产业客户进入交割环节提供了更好的保障。
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质量容许度考核指标



如何理解“质量容许度”？“质量容许度”不容许哪些情况？

① 符合《中华人民共和国国家标准 鲜苹果》（GB/T 
10651-2008）（以下简称《苹果国标》）一等及
以上等级质量指标

② 果径≥80mm的红富士苹果，

③ 可溶性固形物≥12.5%。

④ 硬度

果径容许度≤5%，

质量容许度≤20%（虫伤计入质量容许度，磨伤、

碰压伤、刺伤不合格果之和占比不做要求）

感官指标

理化指标





 具有本品的特征

 端正，允许轻微缺点

果
形



 片红或条红着色＞80%

 片红：以该品种特有的着色良好的全红色泽覆盖的果皮面

积计算。

 条红：以有条纹果皮面积计算。浅褐色条纹不作着色计算。

色
泽



 完整或商品化处理

果
梗

 完整  商品化处理

 果梗缺失



刺伤、磨伤

 刺伤  刺伤  磨伤



 生理性病害: 由不适宜的环境因素或者有害物质危害和自

身遗传因素引起的病害主要有褐烫病（虎皮病），苦痘病，

糖心病、缺硼缩果病，冷害、二氧化碳中毒等。

 侵染性病害: 由病原生物引起的，可传染病害主要有碳疽

病、轮纹病、褐腐病、青霉病、绿霉病，红、黑点病。

 虫果: 受食心虫危害的果实。

病
虫
果

 虎皮病 红点病 二氧化碳伤害  裂果



 不出梗洼

裂
纹



4 交割品级——基准交割品

 允许不超过5个。

 需为干点、不影响观感和贮运流通

小
疵
点



 褐色片锈：片状锈斑是指果面上形成的大小不等、形状不

规则的浅褐色轻微粗糙的连片锈斑。（不超出梗洼的轻微

锈斑）

 网状浅层锈斑：指在果面上分布的平滑的网状浅层绣斑

（允许平滑网状浅层锈斑，总面积不超过果面的1/10。）

果
绣



硬
度

 取样：每批大样中随机选取20个果。检测

位置为果实的阴阳两面各取一个点。测定

数据（40个点）取平均值。

 检测环境与果温：恢复至室温，从冷库取

样后常温放置6h左右。

 使用设备：硬度计（经过计量）,配支架。

探头建议选择直径11mm（面积1cm2)，可

直接读数。



可
溶
性
固
形
物

 取样：将检完硬度的果实20个果，在每个果的阴

阳两面，取2块果肉，各挤出果汁1～2滴，测定得

到2个数据,共40个数值，取平均值。检测环境温

度20℃为标准。

 使用设备：糖度计

 温度折算：检测环境温度不是20℃应进行温度折

算(见温度校正表);有温度折算功能的糖度计，则

不用再进行补偿换算。



（四）包装要求

苹果期货采用散果交割，但入库时必须采用塑料筐或木（铁）

筐等装果容器进行装运，车船板交割除上述装过方式外也允许

用纸箱装运，同一客户同一批次的装果容器要求规格统一。

（五）重量认定

苹果交割品采用抽筐（箱）检斤方式验重,

货物重量=（抽取苹果总毛重-抽取装果容器的总重量）/抽取

件数×货物件数。

（六）交割基准价

苹果期货合约的交割基准价为该期货合约的基准交割品在基准

交割计价点或基准仓库散果出库时汽车板交货的含税价格（不

含包装物）
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套期保值基础知识



经营风险管理——需求分析

生产

（果农、合作社）

• 担心价格下跌，收入减少

• 规避价格下跌风险，锁定
销售价格

贸易

（客商、存储商）

• 采购时，担心价格上涨→
锁定采购成本

• 销售时，担心价格下跌→
锁定销售利润

• 库存成本管理→降低库存
成本，提高资金利用效率

消费

（加工商）

• 采购时，担心价格上涨，
成本增加

• 管理原材料价格上涨风险





常见的风险管理模式及工具



模式一：









模式二：







模式三：保险+期货项目

项目
背景

• 河南省首个苹果“保险+期货”试点项目

• 首次引入多渠道外部资金支持，河南省财政厅、郑商所大力支持，海通

期货牵头多家行业头部期货公司强强联合，充分发挥期货市场服务实体

经济的功能

项目
实施

• 项目覆盖时间为2020年9月初至11月底，保障苹果现货逾3万吨，覆盖

种植面积近1.7万亩，承保农户数2500余户，服务主体涵盖10家规模化

苹果种植专业合作社

• 采用创新型带锁定的看跌期权方案，更贴合入场时行情和当地苹果产销

实际需求，更好地保障服务主体收入

• 积极在当地开展宣传培训活动，加强合作社及农户的风险管理意识

项目
成效

• 与普通苹果保险责任相比，每亩的保险金额从3000元提高至1.35万元，

保障水平提升450%，可锁定种植苹果每亩纯收益过万元，有效提升

合作社及苹果种植户经济效益

• 理赔总额逾1021万元，受益户次率达100%，户均赔款4080元，相当

于0.34元/公斤的直接价格补贴

• 项目受到新华社、河南日报网、河南商报、农村金融时报等知名媒体

的广泛宣传报道，充分肯定了该项目所产生的良好社会效益和影响



模式四：期货标准仓单融资，降低资金成本

 苹果现货贸易具有“集中收购、全年销售，鲜果很难在银行抵押贷款”的特点，企业在采购
季大多采用现金结算，因此占用企业大量资金，对企业资金周转造成一定的压力。

 对此，郑商所持续对接银行、期货风险管理公司等金融机构为当地产业企业做好服务，提供
个性化的服务方案。

 企业可将10月份收购的苹果存到苹果期货指定交割仓库，注册生成苹果期货仓单，之后与期
货公司风险管理子公司合作进行仓单质押，按照期货合约结算价70%比例进行融资，助力企业
盘活库存，提高现金流动，进而扩大生产。

 通过仓单融资业务已累计为苹果产业企业融资近5000万元，一定程度上缓解了收购季企业融
资难、融资贵等难题。



模式五：积极参与期货交割

 2110合约开始，交割标准进一步放宽：

√更贴近现货交易的实际规格标准，省去二次挑拣的交割成本。

√卖交割的违约风险进一步降低。

 传统的产业模式中，果农及合作社、果品流通公司在上市期被动接受客商选货，依靠已有渠道
进行销售，销售区域范围有限。通过参与期货市场交割，将货物交至指定交割计价点即可完成
交易，拓宽销售渠道。

拓宽销售渠道

实现分级销售

降低违约风险
 由于有交易所和监管部门的信用背书，交易过程更有保障、更标准化、风险更低。

 作为标准化程度高的产业龙头企业，积极参与交割厂库的申请，充分利用交割便利化的优势条件，创
新销售渠道。

 以销售优质果为主的企业，可以在收购时放低标准，扩大收购量，通过挑选质量较高的苹果继续
进行高端品牌销售，剩余苹果挑选出符合交割标准的苹果进行期现操作，低于期货标准的苹果进
行市场化处理；



充分利用苹果期货的价格发现功能，合理安排采销计划

10合约
 指导开秤价格

若开秤价格偏高，高的采购成本难给出销售利润，国内消费无亮点的情况

下，后期走货难言顺畅，只能让价销售。关注10合约价格可协助合理安排

采购进度。

价差结构  体现未来消费预期

苹果作为季产年销的品种，10月以后的行情主要看消费。若远月合约持

续深度贴水近月，表明未来消费预期不佳，或冷库库存偏高未来销售压

力较大，可及时对价格进行套期保值，防止销售季末价格快速下跌的风

险。

 密切追踪期现货走势，注意防范基差风险

 理清风险敞口，避免出现投机性套保
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法律声明：

本报告仅供海通期货股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任

何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因本报告中的任何

内容所引致任何损失负任何责任。
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断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可能发出与本报告所载资料、意见

及推测不一致的报告。

市场有风险，投资须谨慎。本报告所载的信息、材料及结论仅供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户

特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。请务必注意，据本报告作出的

任何投资决策均与本公司、本公司员工无关。

郑重声明：

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报告的任何内容进行发
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的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通期货投资咨询部并获得许可，并须注明出处

为海通期货投资咨询部，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。
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