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农产品专题 

重点品种春节假期海外行情追踪及盘前提示 

 
 

2024 年 2 月 18 日 星期日 

 

 

农产品期货春节期间外盘涨跌汇总： 

期货品种 
截止 2 月 8 日 

15:00报价 

2 月 16日 

收盘价 
涨跌幅 

CBOT 美豆 1190.5 1173.5 -1.43% 

CBOT 美豆油 47.1 45.65 -3.08% 

CBOT 美豆粕 350.1 346 -1.17% 

CBOT 美玉米 433.75 416.5 -3.98% 

ICE 美棉 88.43 93.89 6.17% 

ICE 糖 11号 23.83 23.05 -3.27% 

BMD 马棕油 3834 3806 -0.73% 

数据来源：文华财经、海通期货投资咨询部 
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◆ 重点品种盘前提示 

一、大豆、豆粕：美豆供应转宽松 CBOT 大豆承压 

【盘前提示】 

2.9-2.17 春节假期期间由于 USDA2 月供需报告以及展望论坛中公布的数据偏空，

大豆市场受其压制偏弱运行，并于本周四创下三年新低。CBOT 大豆下跌 1.45%，CBOT

豆粕下跌 3.17%，CBOT 豆油下跌 3.14%。当前巴西豆收割进度仍未过半，南美大豆卖压

仍在不断增加，这令美豆出口目标面临继续调降的压力，叠加展望论坛预期 24/25 年

度美豆供应增加，对应美豆平衡表由平衡转为宽松，短期在上述利空因素的扰动下，

CBOT 大豆或继续在低位震荡偏弱运行一段时间。CBOT 市场周一将因总统日假期休市，

关注 M05 在 2850-2950 区间操作机会。 

【节日期间重要信息汇总】 

1、2 月 15 日展开的 USDA 展望论坛中预计 24/25 年度美豆种植面积为 8750 万英

亩，高于市场预期（路透预期值为 8650 万英亩，彭博预期值为 8670 万英亩，23/24 年

度美豆种植面积为 8360 万英亩）。论坛预计 24/25 年度结转库存为 4.35 亿蒲，上一年

度为 2.8 亿蒲（路透预期值为 4.11 亿蒲，彭博预期值为 4.2 亿蒲）。由于当前美豆和

美玉米比价在 2.5左右的高位水平，预期主产区农民扩种大豆的意愿较为强烈。 

2、USDA2 月供需报告显示，2023/24 年度美豆出口预估为 17.20 亿蒲式耳（4681

万吨），1 月预估为 17.55 亿蒲（4776 万吨)；USDA 出口检验报告显示，截至 2 月 8 日

当周，美国大豆对中国出口检验量为 81.41万吨，2023/24 年度（始于 9 月 1日）美国

豆对中国出口检验累计总量为 1818.90 万吨，上年同期为 2599.94 万吨。来自于南美

大豆的激烈竞争打压美豆出口销售大幅落后于出口目标，也显著落后于去年同期进度。

另一方面，NOPA 数据显示，美国 2024 年 1 月大豆压榨量为 1.8578 亿蒲，市场预期为

1.89928亿蒲，低于 12月份数据为 1.95328 亿蒲。 

3、USDA2 月报告显示，巴西 23/24 年度大豆产量预估为 1.56 亿吨(1月预估为 1.57
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亿吨)，大豆出口预估为 10000 万吨(1月预估为 9950 万吨)；报告前巴西咨询机构纷纷

调降新作产量至 1.5 亿吨以下，CONAB也将产量预期调低至 1.494亿吨，因此本月供需

报告 100 万吨的调降幅度少于市场的预期，报告整体利空。咨询机构 Patria 

Agronegocios：截至上周，23/24年度巴西豆收割完成 31.1%（去年同期为 24.8%）。 

4、阿根廷大豆方面，2 月 USDA 报告预估 23/24年度产量为 5000 万吨(持平于 1 月

预估)，23/24 年度出口预估为 460 万吨(持平于 1 月预估)；布交所报告显示，截至 2

月 14日，大豆优良率为 31%（上周 31%，去年 10%）。土壤水分 73%处于有益到适宜（上

周 60%，去年 32%）。 

二、油脂：MPOB 报告超预期降库或对内盘提振有限 节后或见补跌行情 

【盘前提示】 

节日期间 MPOB 供需报告发布，报告显示马来西亚棕榈油产量环比降幅不及预期，

出口好于预期，最终 1 月末超预期降库至 202万吨，引发 BMD 毛棕榈油止跌反弹，2月

马棕或仍将维持降库的趋势，高频数据来看，SPPOMA 数据显示 2 月 1-15 日马来西亚棕

榈油单产减少 19.42%，产量减少 17.21%，季节性减产仍将持续；船运机构 ITS 数据显

示，2 月 1-15 日棕榈油出口量较上月同期下降 10.8%，出口降幅受假期及 2 月工作日

较少的影响，料出口降幅将低于产量降幅。另一方面，在当前豆类基本面偏宽松、国际

豆菜油报价持续走弱的情况下，叠加主要消费国印度油脂库存仍待去化，出口强势的格

局或难持续，料 2 月马棕降库对行情的提振或较为有限，难以脱离油脂油料板块的弱

势行情出现独立反弹，节后内盘或见补跌行情。 

【节日期间重要信息汇总】 

1、MPOB1 月供需报告显示，马来西亚 1 月棕榈油产量为 140.20 万吨，环比减少

9.59%，高于市场预期的 136~137 万吨。马来西亚 1 月棕榈油库存量为 201.98 万吨，

环比减少 11.83%，低于市场预期的 209~214万吨。进口为 2.95万吨，环比减少 26.38%，

略低于市场预期的 5 万吨。出口为 135.06 万吨，环比减少 0.85%，高于市场预期的
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122~123万吨。 

2、南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2024 年 2 月 1-15 日马来西

亚棕榈油单产减少 19.42%，出油率增加 0.51%，产量减少 17.21%。 

3、船运调查机构 Intertek Testing Services（简称 ITS）数据显示，马来西亚 2

月 1-15 日棕榈油出口量为 564614 吨，较上月同期出口的 629918 吨下降 10.8%。 

 

三、棉花：料节后郑棉开盘走强 

【盘前提示】 

春节期间，外盘棉花价格上行 2.62%至 94.42美分/磅。经过长达一年的震荡横盘，

随着美棉供给量，流通量在国际市场不断下探，在二月份这个极其不确定的时间段迎来

大幅反弹也表明市场对新年度美棉价格的看涨预期走强。二月份美国农业部供需报告

调增美棉出口量，调减全球期末库存，以及 CFTC多头持仓量的增加更加推动了外棉价

格，郑棉周一开盘较大概率走势偏强。 

【节日期间重要信息汇总】 

1、美国农业部（USDA）展望论坛预测，预计 2024 年美国棉花种植面积为 1100 万

英亩，高于此前市场预期的 1070 万英亩，也高于去年的种植面积终值 1023 万英亩。

同时预计 2024 年美国棉花期末库存为 350 万包，较上年度库存终值 290 万吨有所累

积，基本符合市场预期。 

2、美国农业部 2 月供需报告显示，2023/24 年度全球棉花供应下降，2023/24 年

度全球棉花产量预估为 1.1282亿包，低于 1 月预估的 1.1318 亿包。2023/24年度全球

棉花期末库存预估为 8370 万包，低于 1 月预估的 8438 万包。 

3、美国农业部（USDA）出口销售报告显示，截至 2 月 8 日当周，美国 2023/2024

年度陆地棉出口净销售为 16 万包，前一周为 28.4万包；2024/2025 年度陆地棉净销售

0.8 万包，前一周为 3.5 万包；美国 2023/2024 年度陆地棉出口装船 27.6 万包，前一
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周为 24.9 万包。 

 

四、白糖：节后郑糖下行趋势难改 

【盘前提示】 

国内春节假期期间，外盘 ice 原糖价格跌幅达一度接近 6%，跌破 23 美分/磅压力

位，价格在 22 美分/磅震荡，在触及近期低位后，周五小幅反弹。主要原因在于基本面

来看，巴西方面甘蔗生产受干旱影响暂时有限，糖价继续维持高位的情况下，巴西白糖

生产继续保持高位水平，1 月白糖出口量同比增长 58%创新高，截至 2 月 1 日巴西

2023/24 榨季累计产糖量达 4213 万吨，同比增长 25.5%，同样创历史新高；泰国和印

度方面减产正在逐步证实，但由于去年对 2023/24 榨季北半球主产国白糖减产的交易

过于充足，且前期对于原糖 03合约逼仓的交易被证伪，世界食糖贸易流较市场预期稍

显宽松。国内方面，春节期间国内糖厂多维持生产，下游企业及贸易商方面多为休假状

态，春节期间糖厂库存或被动累积；同时节前国内市场对春节期间国内消费预期较强，

但实际消费中今年过年期间糖果糕点类消费与去年基本持平，并没有超预期增长。总的

来说国内方面糖厂库存虽然在春节期间被动累库，但由于上榨季结转库存新低，目前糖

厂库存压力并不突出，但在外盘原糖价格中枢下行的前提下，国内糖价受影响向上压力

较大；而随着春节的结束国内白糖消费淡季来临，糖厂库存进入累积阶段，叠加国际上

全球食糖贸易流仍在小幅宽松的预期中，白糖价格全年下行趋势难改。 

 

五、玉米：全球玉米供应宽松，料利空节后玉米期价 

【盘前提示】 

根据美国农业部（USDA）的预测，由于丰收导致玉米产量过剩，预计 2024/25 年度

美国玉米的整体期末库存将上升，达到 25.32 亿蒲，刷新自 1987/88 年度以来的最高

记录。期末库存量相比于当前的 14.9%，预计将增至 17.2%，反映出市场供应宽松，进
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而导致市场价格走弱。这种供应过剩的情况对国内市场而言，尤其是进口方面，呈现出

明显的利空信号。当前的全球玉米供应宽松趋势预计也将对国内市场产生影响，短期盘

面 3 月和 4、5 月的进口利润分别达到近 400 元/吨和近 300 元/吨，消息面可能短期偏

空。 

【节日期间重要信息汇总】 

1、美国农业部（USDA）展望论坛预测，预计 2024 年美国玉米种植面积为 9100 万

英亩，略低于此前市场预期的 9160~9180万英亩，与 2023年展望论坛中的预测值持平。

预计 2024 年美国玉米期末库存为 25.32 亿蒲，较上年期末库存有所累积，基本符合市

场前期预期。 

2、美国农业部（USDA）出口销售报告显示，截至 2 月 8 日当周，美国 2023/2024

年度玉米出口净销售为 130.7 万吨，前一周为 121.9 万吨；美国 2023/2024 年度玉米

出口装船 90.3 万吨，前一周为 78.3 万吨。 
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