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	一、行情回顾：高开低走。
	1.1 运行情况：上市以来平稳运行，持仓量不断增长。
	1.2 价格走势：期现价格走势相近，发挥价格发现功能。

	二、PX供给侧：调油分流，原料紧张。
	2.1 供给回顾：调油需求是影响PX供给的主要原因。
	2.2 产业规模：投产周期已临近尾声。
	2.3 新增产能：曹妃甸石化园相关项目难以顺利投产。
	2.4 亚洲产能以及进口情况：韩国PX流向欧美，印度产能规模扩张迅速。
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	三、行情回顾：两轮趋势性上涨。
	3.1 运行情况：主力持仓大幅上涨。
	3.2 价格走势：相对PX而言更依据自身基本面逻辑定价。

	四、PTA供给：上游定价。
	4.1 供给回顾：调油逻辑从成本端传导至PTA。
	4.2 产业规模：规模化、一体化特征明显。
	4.3 新增产能：2024年后PTA与PX产能投放错配。
	4.4 PTA进口情况：进口依存度越来越低。

	五、PTA需求：内需缓慢修复，聚酯出口亮眼。
	5.1 需求回顾：下游聚酯利润承压。
	5.2 消费结构：PTA下游需求分散。
	5.3 新增产能：聚酯投产增速放缓。
	5.4 PTA出口情况：亚洲贸易流向改变。

	六、后市展望：以史为鉴，可以知兴替。
	6.1 2023年回顾：调油与化工板块争夺原料。
	6.2 2024年展望：调油逻辑依然可能出现，PTA和PX供需错配继续。


