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海通期货研究|聚丙烯周报

报告摘要：

供应端，周内装置检修较上周明显增加，周产量出现下

滑。从装置利润角度来看，当前聚丙烯的生产装置的行业利

润普遍较差，最好的表现可能算MTO装置，但本周常州富德有

停产，生产装置利润低迷可能是近期装置意外检修增加的原

因之一，这也造成PP供应扩张缓慢，利于当前价格偏暖运行。

需求端，BOPP市场整体交投氛围偏淡，BOPP价格稳中调

整，膜厂当前未交付订单周期偏短，需求端疲态难改，下游

厂家订单不多，采购积极性有限。BOPP样本订单天数环比涨

3.57%，BOPP厂家样本库存天数环比涨2.79%。银十旺季已过，

但终端旺季需求仍存，各种电商活动推动，包装类订单升温，

此外化肥企业及食品类企业包装需求仍存。塑编样本企业平

均订单天数环比涨3.79%，塑编中大型样本企业原料库存天数

环比涨2.99%。注塑领域来看，托盘、周装箱、日用品等领域

新订单无较大变化，个别企业因临时新增订单开工小幅提升，

其他变动不大，相较于塑编和BOPP膜，注塑行业成品库存压

力暂一般。

库存端，本周五两油库存环比上周五降低5.6%。PP产业

库存保持良性运行。上游由于供应收紧，石化库存和煤化工

库存量不高，下游又由于塑编包装受电商节提振，塑编行业

厂家原料库存回升，订单天数也有延长，对于原料依赖度回

升。可以看到下游整体开工仍延续回升势头，另外BOPP、CPP

等行业本周也有改善迹象。综合来看，供需利好当前价格继

续震荡回升。宏观层面美债收益率下降带来了商品价格普遍

反弹，预计短期PP价格可能延续震荡偏暖态势。
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图1.2：原油、丙烯价格（美元/桶，美元/吨） 图1.3：国内动力煤与甲醇价格（元/吨）

数据来源：IFIND、 海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、 海通期货投资咨询部

图1.1：聚丙烯价格变化（元/吨）

数据来源：卓创资讯、IFIND、 海通期货投资咨询部

图1.4： 注塑/纤维：CFR远东（美元/吨） 图1.5： 注塑/纤维：CFR东南亚（美元/吨）

数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部

一、现货端：
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二、供应端：

PP方面：本周国内PP装置检修损失量11.82万吨，较上周增加17.26%。本周PP石化企业

生产负荷79.02，较上周降低1.42%。周度产量63.87万吨，环比降低0.75%。

图2.2：PP主力收盘价及基差（元/吨） 图2.3：周度产量（万吨）

数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

图2.4：拉丝生产比例情况（%） 图2.5：华北粒料-粉料价差（元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部

图2.1：石化装置检修统计（万吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部
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周度产量

石化名称 产能 停车时间 开车时间

武汉石化 老线10 2021/11/12 待定

海国龙油 一线20 2022/2/11 待定
海国龙油 二线35 2022/4/18 待定
天津联合 6 2022/7/31 待定
锦西石化 15 2023/2/13 待定
京博石化 20 2023/11/1 待定
四川石化 14 2023/8/27 2023/11/10
燕山石化 7 2023/9/16 待定
绍兴三圆 30 2023/9/20 待定
北方华锦 6 2023/9/28 待定
广西鸿谊 15 2023/10/7 待定

镇海炼化 20 2023/10/26 2023/10/28

青海盐湖 16 2023/10/26 待定
镇海炼化 30 2023/10/20 2023/11/3
湛江东兴 14 2023/10/8 2023/12/5

石化名称 产能 停车时间 开车时间

上海石化 20 2023/10/10 2023/11/5

京博石化 40 2023/10/10 待定
潍坊舒肤康 15 2023/10/11 待定
广州石化 6 2023/10/13 计划27天
万华化学 30 2023/10/14 待定
广州石化 20 2023/10/15 计划27天
利和知信 30 2023/10/28 待定
长岭石化 10 2023/11/1 待定
中海壳牌 40 2023/10/20 计划50天
中化泉州 20 2023/10/25 2023/11/5
河北海伟 20 2023/10/25 待定

常州富德 30 2023/11/1 待定

中天合创 35 2023/11/1 2023/11/5
神华宁煤 40 2023/11/1 2023/11/5
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图2.6：华东共聚-拉丝价差（元/吨） 图2.7：PP进口利润（元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

三、需求：

BOPP市场整体交投氛围偏淡，膜厂当前未交付订单周期偏短，需求端疲态难改，下游

厂家订单不多，采购积极性有限。银十旺季已过，但终端旺季需求仍存，各种电商活动推动，

包装类订单升温，中大型企业订单天数在7-15天左右，此外化肥企业及食品类企业包装需求

仍存。

图3.1：BOPP行业开工率（%） 图3.2：注塑行业开工率（%）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

图3.3：塑编行业开工率（%） 图3.4：PP出口至东南亚利润（美元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部
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四、库存：

图4.1：石化库存情况（千吨） 图4.2：贸易商样本库存（千吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

图4.3：港口库存情况（千吨） 图4.4：样本企业周度总库存情况（千吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部
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图3.5：下游行业原料库存情况 图3.6：PP下游行业订单情况

数据来源：上海钢联、海通期货投资咨询部 数据来源：上海钢联、海通期货投资咨询部
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图5.1：不同路径生产成本（元/吨） 图5.2：不同路径生产利润（元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

图5.5：临沂一级新旧料价差（元/吨） 图5.6：山东白透明优质一级新旧粒价差（元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

图5.3：下游行业利润情况（元/吨） 图5.4：PP产业链利润情况（元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部
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图5.7：PP05-01月差 图5.8：PP09-01月差

数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部

图5.9：PP05-09月差 图6.0：PP-V月差

数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部

图6.1：LL-PP月差 图6.2：PP-3MA09月差

数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部
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法律声明：
本报告仅供海通期货股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而

视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，
本公司不对任何人因本报告中的任何内容所引致任何损失负任何责任。

本公司具有中国证监会许可的期货投资咨询业务资格。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布

本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司
可能发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

市场有风险，投资须谨慎。本报告所载的信息、材料及结论仅供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有

考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状
况。请务必注意，据本报告作出的任何投资决策均与本公司、本公司员工无关。
郑重声明：

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报告的

任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或全部内
容，否则均构成对本公司合法权利的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。如欲引用或转载本文内容，务必
联络海通期货投资咨询部并获得许可，并须注明出处为海通期货投资咨询部，且不得对本文进行有悖原意的引
用和删改。


