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锰硅行情回顾 

 4月份以来锰硅期货价格大幅上涨，截止目前自低点上涨2000元/吨左右。本轮上涨主要受事件驱动， South32的澳洲锰矿山及码头受

飓风天气影响损坏，锰矿发运受阻，锰矿进口价格持续上涨导致锰硅即期生产成本上移。 



飓风对澳洲锰矿发运影响事件回顾 

1、3月19日，因澳大利亚北部受到飓风影响，导致South32在澳洲的格鲁特岛锰矿山及码头被损坏，South32随即暂停
其锰矿山运营以及3、4月份的发运。市场预期影响发运的时间不会太长。 
2、4月17日，South32发邮件称澳矿停止发货至少持续影响到2024年6月。 
3、4月22日，South32最新季报表示，预计在25财年第三季度（25年一季度）重新开始码头运营和出口销售，同时正
在评估替代航运方案，以减轻码头停运的影响。码头受损对锰矿的供应影响超过市场预期。 
4、海外锰矿山报价大幅上涨。 
 
 我国锰矿主要从澳大利亚、加蓬和南非三个地区进口。2023年我国锰矿进口量3135万吨，其中进口澳矿524万吨，

占比16.7%左右。2024年一季度澳洲锰矿进口129万吨，考虑其他可替代运输方式，预估澳洲码头受损对我国进口
澳矿的影响量大概280万吨，占去年总进口量9%左右。 

 



锰矿价格 

 澳大利亚锰矿和加蓬锰矿均是氧化矿，品种在40%-45%左右，澳矿和加蓬矿之间存在一定可替代性。 5月份开始澳洲锰矿暂停对外报价，加蓬

锰块5月报价4.9美元/吨度，环比上涨0.5美元/吨度，市场预计6月加蓬锰块报价6-7美元/吨度左右。 

 4月份以来氧化矿涨幅在38%左右， 南非半碳酸锰矿涨幅在30%左右，锰矿供应中长期受限，预计锰矿价格将持续上涨。 

 

海外锰矿山报价 

单位（美元/吨度） 

康密劳 
加蓬块报价 

South32  
高品澳块报价 

South32  
南非半碳酸报价 

2024年5月 4.9 / 4.3 

2024年4月 4.4 4.47 4.1 

2024年3月 4.25 4.3 3.85 

2024年2月 4.1 4.25 3.7 

2024年1月 4.1 4.28 3.6 

2023年12月 4.1 4.4 3.7 

2023年11月 4.2 4.6 3.7 

2023年10月 4.2 4.55 3.6 

2023年9月 4.3 4.6 3.65 

2023年8月 4.5 4.7 3.7 



锰硅生产成本 

 锰矿在锰硅总生产成本中占比60%左右，化工焦在锰硅总生产成本中占比10%左右，4月份以来受锰矿和化工焦价格上涨的

影响，各主产区锰硅即期生产成本增加900-1000元/吨左右。现货价格虽同样有所上涨，但成本上涨太快，目前硅锰各主产

区厂家大多数仍处于亏损状态，仅内蒙地区小幅盈利。 



锰硅供需 

 4月份锰硅周均产量16.3万吨，环比3月份下降了15.7%，减产主要由内蒙、云南、广西贡献，宁夏产区在3月份减产幅度较大。 

 4月末随着厂家检修结束以及市场情绪好转，部分前期检修结束的厂家有复产，同时云南即将进入丰水期，电价或将下降，云南

产量或将增加，但在高成本的压力下，预计锰硅产量难有较大回升。 

 无论是从钢材生产消耗锰硅量还是从钢厂对锰硅补库需求来看，锰硅需求短期依旧偏弱。 

 

硅锰周需求 



锰硅行情展望 

供给端：4月末随着前期厂家检修结束以及市场情绪好转，有部分厂家复产，同时云南即将进入丰水期，电价或将下降，

云南地区产量或将增加，但在利润尚未大幅修复的情况下，预计锰硅产量难有较大回升。（中性偏空） 

需求端：无论是从钢材消耗锰硅量还是从钢厂锰硅库存可用天数来看，锰硅需求短期依旧偏弱。钢厂利润修复向原料端的

传导有所分化，铁合金由于供给过剩，价格始终处于弱势，主流钢厂招标价格继续下跌。（偏空） 

成本端：澳洲锰矿码头受损对澳洲锰矿发运的影响时间较长，预计锰矿价格涨势尚未结束。化工焦价格存在继续上涨预期

，锰硅综合生产成本上移。（利多） 

 

总体来看，目前生产成本上涨仍是锰硅期货价格主要驱动因素，短期在锰矿价格强势上涨的影响下，锰硅期货价格预计继

续偏强运行，操作建议逢低做多，随着短期盘面增仓急速上涨，波动加剧，注意风险。 
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