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基本面介绍



产业链图



工业硅产能投放较多

数据来源：浙商期货研究中心，SMM



供应维持高位

数据来源：浙商期货研究中心，SMM



多晶硅有利润、有装机需求

数据来源：浙商期货研究中心，SMM



有机硅终端改善较慢

数据来源：浙商期货研究中心，统计局，
SMM



铝合金需求改善，但对整体供需影响较小

数据来源：浙商期货研究中心，中汽协，
SMM



出口不温不火

数据来源：浙商期货研究中心，海关总署



社库持续增加，主要累库在交割库

数据来源：浙商期货研究中心，SMM



产业链图

数据来源：浙商期货研究中心
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估值评价



现货持续涨价

数据来源：浙商期货研究中心，SMM



现货价差

数据来源：浙商期货研究中心，SMM



成本后续面临上涨

数据来源：浙商期货研究中心，SMM



生产利润丰厚

数据来源：浙商期货研究中心，SMM



03

交割情况



仓单数量较多

数据来源：浙商期货研究中心，广期所



库容较满

数据来源：浙商期货研究中心，广期所



总结

板块 逻辑 性质

供需 供应维持高位 利空

多晶需求好非常明确，主要看多晶需求能否继续承接高供应 利多

有机硅需求未起色 中性

出口和铝合金对行情影响不大 中性

估值 对于一个低技术、高耗能、产能过剩行业来说，产业利润偏高 利空

盘面略微升水 利空

有机硅涨价给出了工业硅继续上涨的空间 利多

11月起成本面临抬升 利多

交割 15万吨仓单注销后这部分421能否作为99硅被多晶硅消化 利空

12月的空头能否找到足够的库容交货 利多

目标点位 现在昆明441价格15600，平水期成本抬升1000——16600，昆明区域贴水
550，421升水2000——盘面+1450是接货成本——盘面价格15150

11-12月差可能有反套机会
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