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主要内容

科创50指数的编制方法

指数特点和ETF期权



指数基础信息

指数名称：上证科创板50成份指数

指数简称：科创50

英文名称：SSEScienceandTechnologyInnovationBoard50Index

英文简称：STAR50

指数代码：000688

指数名称和代码

指数基日和基点

以2019年12月31日为基日，以1000点为基点



样本选取方法——样本空间

样本空间由满足以下条件的科创板上市证券（含股票、红筹企业发

行的存托凭证）组成：

1. 上市时间超过6个月；待科创板上市满12个月的证券数量达100只

至150只后，上市时间调整为超过12个月；

2. 上市以来日均总市值排名在科创板市场前5位，定期调整数据考

察截止日后第10个交易日时，上市时间超过3个月；

3. 上市以来日均总市值排名在科创板市场前3位，不满足条件2，但

上市时间超过1个月并获专家委员会讨论通过。

存在以下情形的公司除外：

1. 被实施退市风险警示；

2. 存在重大违法违规事件、重大经营问题、市场表现严重异常等不

宜作为样本的情形。



对样本空间内的证券按

照过去一年的日均成交

金额由高到低排名，剔

除排名后10%的证券作

为待选样本。

Step 1 Step 2

对待选样本按照过去

一年的日均总市值由

高到低排名，选取排

名前50的证券作为指

数样本。

选样方法

样本选取方法



指数计算——上证科创板50成份指数

计算公式

报告期指数 =
报告期样本的调整市值

除数
×除数

调整市值＝ (证券价格 ×调整股本数 ×权重因子)调整
股本数的计算方法、除数修正方法参见计算与维护细则。
权重因子介于0和1之间，以使单个
样本权重不超过10%，前五大样本权重合计不超过40%。



样本和权重调整

定期调整

上证科创板50成份指数的样本每季度调整一次，样本调整实施时间为每年3

月、6月、9月和12月的第二个星期五的下一交易日。每次调整数量比例原则上不

超过10%。采用缓冲区规则，排名在前40名的候选新样本优先进入指数，排名在

前60名的老样本优先保留。权重因子随样本定期调整而调整，调整时间与指数样

本定期调整实施时间相同。在下一个定期调整日前，权重因子一般固定不变。

上证科创板50成份指数定期审核时设置备选名单，具体规则参见指数计算与

维护细则。当指数因为样本退市、合并等原因出现样本空缺或其他原因需要临时

更换样本时，依次选择备选名单中排序靠前的证券作为样本。



样本和权重调整

临时调整

特殊情况下将对上证科创板 50 成份指数样本进行临时调

整。当样本发生退市时，将其从指数样本中剔除。样本公司

发生收购、合并、分拆等情形的处理，参照指数计算与维护

细则处理。



主要内容

科创50指数的编制方法

指数特点和ETF期权



样本股分布情况

数据来源：Wind,  申万期货研究所



行业权重分布

科创50成分股主要权重分布在信
息技术板块，其他板块权重分布
较少。

头部成分股权重占比较高。

数据来源：Wind,  申万期货研究所



指数市值

科创50市值较小，只有创业板指
的55%，是中证1000的25%左右

数据来源：Wind,  申万期货研究所



科创板50指数与其他指数对比

数据来源：Wind,  申万期货研究所
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各指数走势

上证50 沪深300 中证500 中证1000 创业板指 科创50（右轴）

近三年数据来看，科创50指数与上证50 、沪深300、 中证500 、
中证1000、 创业板指的相关系数分别为0.78、0.82、0.62、0.45、
0.74；整体来看，科创50指数与其他指数相关性不高。



历史波动率对比

数据来源：Wind,  申万期货研究所

科创50指数与上证50 、沪深300、 中证500 、中证1000、 创业板
指相比，波动率明显较大，近三年的波动率均值为27.22%，远高于上证
50 、沪深300、 中证500 、中证1000；与创业板指数的26.27%的均值
相当。
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各指数波动率对比

科创50 上证50 沪深300 中证500 中证1000 创业板指



挂钩指数的ETF

数据来源：Wind,  申万期货研究所

挂钩科创50指数的基金多达30多个，但多数规模不大，包含各类ETF、LOF和
ETF联接基金,以及在港股上市的ETF，其中规模最大的ETF基金规模超过600亿。

基金代码 基金名称 规模（亿） 上市时间 基金经理 基金公司 基金类型

588000.SH 华夏上证科创板50ETF 606.24 2020/9/28 荣膺,张弘弢 华夏基金 被动指数型
588080.SH 易方达上证科创板50ETF 202.98 2020/9/28 成曦,林伟斌 易方达基金 被动指数型
588050.SH 工银上证科创板50ETF 58.55 2020/9/28 赵栩 工银瑞信基金 被动指数型
588090.SH 华泰柏瑞上证科创板50ETF 35.76 2020/9/28 柳军 华泰柏瑞基金 被动指数型
588180.SH 国联安上证科创板50ETF 20.05 2021/6/24 黄欣,章椹元 国联安基金 被动指数型
588060.SH 广发上证科创板50ETF 10.48 2021/7/15 陆志明 广发基金 被动指数型



科创50ETF期权交易规则

数据来源：上交所,  申万期货研究所

合约标的物 华夏上证科创板50ETF（588000.SH），易方达上证科创板50ETF（588080.SH）
合约乘数 *10000
合约类型 看涨期权、看跌期权
报价单位 元
最小变动价位 0.0001元
每日价格最大波动限制 合约涨跌停价格：合约前结算价格±最大涨跌幅

认购期权最大涨幅：max{合约标的前收盘价*0.5%，min[(2*合约标的前收盘价-行权价
格），合约标的前收盘价]*20%}
认购期权最大跌幅：合约标的前收盘价*20%
认沽期权最大涨幅：max{合约标的前收盘价*0.5%，min[(2*行权价格-合约标的前收盘
价），合约标的前收盘价]*20%}
认沽期权最大跌幅：合约标的前收盘价*20%

合约月份 当月、下月、下季月、隔季月（共4个月份）
行权价格及行权间距 3元或以下为0.05元，3元至5元（含）为0.1元，5元至10元（含）为0.25元，10元至20元

（含）为0.5元，20元至50元（含）为1元，50元至100元（含）为2.5元，超过100元的为
5元。

行权方式 欧式，买方只可在期权合约到期日当天行使权利。
交易时间 上午9:15-9:25，9:30-11:30（9:15-9:25为开盘集合竞价时间）

下午13:00-15:00（14:57-15:00为收盘集合竞价时间）
最后交易日 合约到期月份的第四个星期三，遇国家法定假日顺延
到期日 同最后交易日
交收日 行权日的次一交易日
行权日 最后交易日，行权指令提交时间为9:15-9:25，9:30-11:30，13:00-15:30 
交割方式 实物交割
上市交易所 上海证券交易所

上交所科创50ETF期权合约
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