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	报告摘要：
	一、锌市行情回顾：“V”型走势，重心下移
	二、锌精矿：近松远紧
	（一）海外锌精矿：2023年海外矿端扰动不断
	（二）国内锌精矿：2023年国内矿山产量大幅增长

	三、供给端：利润驱动开工，锌市供给过剩
	（一）海外供给：复产为主
	（二）国内供给：炼厂高开工放量，进口持续补充

	四、需求端：海外下行压力较大，国内复苏为主基调
	（一）海外消费：衰退风险尚未消散，经济承压较重
	（二）国内消费：地产支撑有限，基建韧性尚存
	（三）出口：沪伦比值高位，出口窗口持续关闭

	五、库存与供需平衡
	六、行情展望及投资策略

