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	报告摘要：
	一、锌市行情回顾：双重压制，锌价重心下移
	二、锌精矿：原料供给充足
	（一）锌精矿价格震荡下行
	（二）自产+进口，矿端暂无压力

	三、供给端：持续宽松
	（一）锌价重心下移+副产品收益下降，冶炼厂利润被侵蚀
	（二）进口窗口打开，供给压力增强

	四、需求端：等待好转
	（一）步入淡季，下游需求支撑有限
	（二）复苏不及预期，终端疲软
	（三）沪伦比值高位，出口窗口持续关闭

	五、库存与供需平衡：去库趋缓
	六、行情展望及投资策略

