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01
行情与逻辑回顾



行情回顾：大幅下挫01

简要介绍

资料来源：

博易大师

下跌幅度：

螺纹 -14.97%

铁矿 -19.63%

焦炭 -22.68%

焦煤 -23.89%



宏观方面：消费与出口强 投资数据偏弱02

简要介绍

资料来源：同花顺 公开资料整理 长江期货
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产业方面：产量增需求降 钢材去库不畅03

简要介绍

资料来源：钢联数据  

富宝资讯 长江期货
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02
后期价格走势分析



供给：钢厂利润下滑01

简要介绍

资料来源：Mysteel  同花顺   长江期货

p 长流程：3月中旬以来，钢厂即期利润持续下滑，根据

模型测算，目前吨钢利润约83元/吨。

p 短流程：利润持续下滑，目前处于亏损状态。

p 盈利面：247家样本钢厂盈利率42.42%。
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供给：钢企开始减产 关注压产政策02

简要介绍

资料来源：Mysteel  同花顺   长江期货

p 国家统计局数据：1-3月份粗钢产量同比增加6.1%。

p 2023年粗钢产量调控政策定调为平控，即在2022

年10.18亿吨基础上不增不减。下半年再根据实施

情况进行动态调整、总量控制。具体政策尚需等待

国家相关部门出台文件。
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供给：螺纹产量不高03

简要介绍

资料来源：Mysteel  钢谷网 找钢网   长江期货

p 4月中旬以来，钢企开始减产，螺纹钢产量持续下滑。

p 目前螺纹钢产量并不高。
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需求：平平无奇04

简要介绍
资料来源：

Mysteel  钢谷网 找

钢网  长江期货
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需求：平平无奇05

简要介绍

资料来源：钢联数据  同花顺   长江期货

p 水泥周度出库量、混凝土产能利用率已经弱于去年同期。



需求：房地产销售数据走弱06

简要介绍

p 1-3月份：全国房地产开发投资同比下降5.8%、房

屋施工面积同比下降5.2%、房屋新开工面积下降

19.2%、商品房销售面积下降1.8%、房屋竣工面积

增长14.7%。

p 高频数据：30大中城市商品房销售走弱。

资料来源：同花顺   长江期货
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需求：基建保持较高增速07

简要介绍

资料来源：同花顺   

长江期货

p 1-3月份数据：基础设施投资同比增长8.8%。

p 专项债发行：截至4月25日，年内新增专项债发行464只，

规模达15402.21亿元，从发行进度看，已发行新增专项

债规模占比全年限额（38000亿元）超40.5%。
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库存：中位水平08

简要介绍

资料来源：Mysteel  同花顺   长江期货

p 在需求没有亮点、钢企减产背景下，库存去化速度有所

加快。

p 目前库存处于历年同期中位水平。
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钢谷网建材库存：中西部
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原料：铁矿供需预期转弱 09

简要介绍

资料来源：Mysteel  
同花顺   长江期货
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原料：焦煤产量进口双升 库存开始累积10

简要介绍

资料来源：
Mysteel  同花顺   
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原料：废钢供需回升至高位 11

资料来源：Mysteel  同花顺   富宝资讯 长江期货
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策略：短期震荡偏弱 但下跌可能接近尾声12

简要介绍

p 近期下跌逻辑

       一是螺纹钢需求不佳，虽然最近两周表需数据略有回升，但整体表现偏差；二是随着钢价下跌，钢厂亏损扩大，

减产增多，原料价格走弱，钢材成本中枢继续下移；三是粗钢产量平控，叠加原料供给回升、国家政策调控，原料端

预期也偏差。

p 后市行情展望

       旺季时间窗口即将过去，后续会迎来雨季、高温天气，需求近期难有亮点，只能通过减少供给来维持去库，预计

钢材成本仍有下行空间，短期行情呈震荡偏弱走势，不过下跌可能接近尾声，五月中下旬有望止跌反弹：

（1）随着减产扩大→钢材库存大幅去化→钢材绝对库存低→钢材供需格局改善；

（2）逐渐进入淡季，价格对需求的敏感性降低，如果出现利好，可能炒作旺季预期；

（3）减产基本落地，对原料压力的测试告一段落；

（4）目前煤焦钢矿绝对库存偏低。

p 风险点：

     海外风险蔓延（下行风险）；

     宏观利好政策（上行风险）。
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