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玻璃：需求复苏能否修复估值

纯碱：深贴水下关注反弹节奏

 观点

 玻璃：

2月份玻璃基本面供应矛盾季节性走弱，同比恶化。供应端 1条产线冷修加 1

条前期点火产线达产，玻璃日产量总体持稳，天数影响总供应环比 1月下行。2月

份法玻璃月产量 499.11万吨，月环-7.04%。春节影响，玻璃 2月需求季节性回落。

供强需弱下，玻璃上游库存在 2月快速积累，截至月底上游玻璃厂样本库存 5572.2

万重量箱，环比增加 74.26%，同比减少 31.98%。

3月份玻璃供应在 2月大量产线点火基础上预期进一步上行，日熔预期达 17.5

万吨，月供应预期 542万吨上下，同比增长预期 10%；玻璃目前生产利润仍高，

利润驱动供应上行风险大于下行。需求端，就节后建筑项目复工情况来看，整体

工程量以及玻璃节后产销表现不及去年农历同期。玻璃表需季节性好转或发生下 3

月中下旬，关注融资政策加持下的需求验证。

总体 3月份玻璃供需维持先弱后强，时间点上来看 3月下半月价格上行风险大

于上半月。

关注风险点：1. 原材料纯碱、燃料价格下行对玻璃的带动；2. 需求不及预期；

3. 产线变动；4. 两会前宏观预期带来的情绪提振。
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 纯碱：

纯碱 2月份基本面呈现季节性的供增需减，基本面边际走弱。2月纯碱供应约

为 297.44万吨，日均供应 10.26万吨，环比 1月增长 4.55%，同比增长 21.47%。

需求端，2月节假日影响纯碱表需季节性回落，约为 251.16万吨，环比-13.11%，

同比+0.13%。

后市展望来看，高供应下，纯碱基本面预期继续走弱，当前现货生产及盘面价

格对标纯碱仍有生产利润，期现价格有向下驱动。3月份预期纯碱供需双增，且在

需求增量支撑下，3月份纯碱纯碱供需环比 2月边际走强，库存积累速度将放缓。

需要关注深跌水下，基本面边际好转带来的反弹风险。

策略上来看，供应过剩估值承压的背景下，纯碱单边维持偏空看待，深贴水下

关注基本面阶段性边际好转带来的反弹风险；跨月合约 05-09的反套继续持有，逢

高适时离场。

关注风险点：1. 春检带动供应收缩带来的价格上行风险；2. 环保端带来的供

应扰动；3. 两会前宏观预期带来的情绪提振；4. 轻碱端低库存下，节后需求表现

强势或对重碱供应产生挤兑。
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一、玻璃 3 月份策略报告

1.1 玻璃 2 月份回顾：高供应下节后需求表现同比偏弱

2月上旬，临近过年玻璃下游深加工需求停滞，现货市场交投走弱，沙河地区现

货价格止于 1860-1900元/吨，玻璃基本面驱动不显。1月末深加工订单和回款情况来

看同比不及去年。节前玻璃主力合约震荡盘整为主，多空离场。

春节期间，高供应下，玻璃上游库存大幅累库，累库速度超往年同期。

节后，玻璃在供应压力下表现出需求不济，主要原因一来是下游深加工复工缓慢，

二来业内对需求预期相对谨慎，下游持货谨慎。现货方面，节后首周玻璃产销表现不

及近年同期，沙河地区价格探涨后偏弱运行。节后一周，期现商低价给玻璃厂出货带

来压力，另终端下游采购逐步恢复，库存向中下游贸易商转移。截至月末，沙河地区

上游玻璃报价回落到 1800元/吨以下。期价方面，受节后需求偏弱以及原料端纯碱价

格下行带来的联动，玻璃节后跳空持续低走。基差来看，弱预期下，盘面主力合约从

升水转为贴水。

图表 1：2023年四季度玻璃期现价格走势（元/吨）
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数据来源：文华财经，隆众资讯，我的钢铁，国联期货研究所

供给层面，2月份玻璃延续高供应高利润的格局。玻璃生产利润随原材料（主要

是纯碱）价格松动走阔，目前来看玻璃现货生产利润相对可观；产能产量方面，2月
份有 1条产线冷修，5条产线点火，考虑点火产线放量需时间，截至 29 日浮法玻璃

总日运行产能环比 1月末持稳，为 17.23万吨/日。2月份浮法玻璃月产量约为 499.11
万吨，受 2月天数影响小幅环比小幅下行 7.04%。

图表 2：浮法玻璃日产能（吨） 图表 3：浮法玻璃日运行产能（吨）

数据来源：隆众资讯，我的钢铁，国联期货研究所

需求端，2月份受春节假期影响，玻璃下游深加工开工率下滑，实际需求走弱。

节前看今年深加工订单和回款相对较差，节后一周玻璃表需农历同比不及今年同期。

截至 2月 26日，2月份玻璃周表需平均 92.72万吨，同比 2023年农历同期-3.80%。

节后一周玻璃表需 110.05 万吨，同比农历近三年同期平均表需 133.06 万吨下滑

17.26%。结构来看，大小板价差来看，节后小板需求相对大板强势。

下游细分领域来看，2023年全年月房地产累计竣工 9.98亿平方米，同比 2022年
增加 15.78%。新房销售来看有季节性波动，节后新房销售回暖速度农历同比较慢，
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房企销售口资金回流同比不及。下游汽行业 1 月份对玻璃需求环比 12 月份回落，1
月全国汽车产量 241.00万辆，环比-21.73%，同比+51.23%。

图表 4：隆众：玻璃农历周度表需（吨） 图表 5：房地产竣工面积及同比（万平方米，%）

图表 6：30大中城市商品房成交面积（7DMA） 图表 7：沙河 5mm大板和 3.8mm小板价差(元/平方米)

图表 8：深加工订单天数（天） 图表 9：中汽协：汽车产量及同比（万辆，%）

数据来源：隆众资讯，我的钢铁，国联期货研究所

库存方面，2月上游玻璃厂库库存季节性回升，且高供应支撑下累库速度同比往

年较快。截至 2月 29日，浮法玻璃厂家总库存 5572.2万重量箱，环比 1月底的 3197.7
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万重量箱增加 74.26%，绝对水平高于 2021年、2022年同期。分地区来看，华北地区

节后库存仍在历史同期偏低水平，华中、华东、华南地区上游库存上行至历史偏高水

平。另外从中游贸易商库存来看，截止 2月底，沙河中游贸易商库存同比高于前两年，

需求恢复前，中游进一步消纳上游库存的空间或相对有限。截至 1月底，下游深加工

原片库存天数 11.7天，半月环比+1.2 天，相比 1月底深加工订单水平，深加工库存

相对充裕。

图表 10：玻璃企业总库存季节性分析（万重量箱） 图表 11：样本深加工企业原片库存天数（天）

图表 12：华北地区玻璃库存（万重量箱） 图表 13：华中地区玻璃库存（万重量箱）
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图表 14：华东地区玻璃库存（万重量箱） 图表 15：华南地区玻璃库存（万重量箱）

数据来源：隆众资讯，国联期货研究所

1.2 玻璃 3 月供需展望：关注需求高度验证

3 月份浮法玻璃供应预期环比上行，预期月产量在 542 万吨上下，同比增长预期

10%。一方面，2月份点火产线较多，考虑产线放量需时间，供应增量压力会给到 3
月份。另一方面就利润驱动来看，截至 2月底来看浮法玻璃生产利润尚可，新建线、

前期冷修产线有点火动力，但反之产线冷修意愿会相对低。

3月份玻璃基本面矛盾关注点继续聚焦在需求高度的验证，3月后下游深加工复

工释放的需求能否消化玻璃的高供应和高库存，对玻璃估值带来支撑。

1.2.1 需求体量暂不见起色

从深加工订单水平来看，1 月末深加工订单水平环比大幅下行，同比来看不及

2022年和 2023年，体现前期订单兑现后，新单接单情况不佳。

节后项目复工情况来看，今年春节后复工率同比略好于去年，但建筑实物体量

不及去年，主要原因是新项目减少、已有项目进展偏慢。截至 2月 27日（农历正月

十八），百年建筑调研全国 10094个工地开复工率 39.9%，农历同比增加 1.5个百分

点；劳务上工率 38.1%，农历同比下降 5.2个百分点。其中，房地产项目开复工率 35.7%，

环比增加 22.6个百分点；劳务上工率 37.0%，环比增加 22.9个百分点；非房地产项

目开复工率 41.5%，环比增加 28.6个百分点；劳务上工率 38.4%，环比增加 22.4个
百分点。
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二手房销售来看，2024年至 2 月 25日，13 城二手房年内累计销售面积同比增

速为-5.43%，对应二手房装修带来玻璃需求同比或不及 2023年。

1.2.2 融资支持下 地产企业资金有好转预期

从房企资金层面来讲，一方面 2024年新房销售资金回流同比 2023年大幅下滑；

另一方面，房地产项目“白名单”持续推进，个别省份和地区一期项目资金已发放。

新房销售方面，截至 2月 26来看，今年 30大中城商品房累计成交面积 1137.43
万平米，同比-40.20%。房企销售端回款情况同比不理想，资金仍是竣工端商品需求

释放的掣肘。

房地产项目“白名单”年初有持续推进，截至 2 月 20 日，全国 29 个省份 214
个城市已建立房地产融资协调机制，分批提出可以给予融资支持的房地产项目“白名

单”并推送给商业银行，共涉及 5349个项目。截至 2月份，已有多个省份和地区项

目资金落地。参考 2023年“保交楼”专项贷款资金，房地产项目“白名单”预计支

撑房地产竣工，推动地产端玻璃需求释放，但资金支持体量层面目前看不及 2023年
“保交楼”专项贷款资金。

综上，截至 2月底玻璃需求表现强度不足。季节性来看，玻璃表需在春节后第五

周开始出现边际走强，对应 3月中下旬。今年玻璃供应端压力远高于 2023年，玻璃

基本面短期延续偏弱看待，关注 3月中下旬需求验证对玻璃估值的影响。

1.2.3 玻璃估值：原料、燃料有松动预期

供应过剩背景下，玻璃估值承压，期货下行空间需关注玻璃成本。3月份玻璃主

要材料纯碱价格在供应过剩预期下或进一步下行。另外燃料端天然气和煤炭随天气回

暖价格或呈现季节性松动。纯碱外加燃料价格下行将进一步下拓玻璃价格空间。
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图表 16：浮法玻璃理论成本（元/吨） 图表 17：浮法玻璃理论利润（元/吨）

图表 18：石家庄工业用管道天然气低端价（元/立方米） 图表 19：广州 LNG低端价（元/吨）

数据来源：隆众资讯，国联期货研究所

1.3 玻璃平衡表回顾和展望

2月份玻璃基本面供应矛盾季节性走弱，同比恶化。供应端 1条产线冷修加 1条
前期点火产线达产，玻璃日产量总体持稳，天数影响总供应环比 1月下行。2月份法

玻璃月产量 499.11万吨，月环-7.04%。春节影响，玻璃 2月需求季节性回落。供强

需弱下，玻璃上游库存在 2月快速积累，截至月底上游玻璃厂样本库存 5572.2 万重

量箱，环比增加 74.26%，同比减少 31.98%。

3 月份玻璃供应在 2 月大量产线点火基础上预期进一步上行，日熔预期达 17.5
万吨，月供应预期 542万吨上下，同比增长预期 10%；玻璃目前生产利润仍高，利润

驱动供应上行风险大于下行。需求端，就节后建筑项目复工情况来看，整体工程量以

及玻璃节后产销表现不及去年农历同期。玻璃表需季节性好转或发生下 3月中下旬，
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关注融资政策加持下的需求验证。

总体 3月份玻璃供需维持先弱后强，时间点上来看 3月下半月价格上行风险大于

上半月。

关注风险点：1. 原材料纯碱、燃料价格下行对玻璃的带动；2. 需求不及预期；3.
产线变动；4. 两会前宏观预期带来的情绪提振。

图表 20：玻璃供需平衡表推算

2024 年 1 月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11 月 12 月

月产量 537.68 503.15 542.00 525.00 539.40 516.00 528.55 525.45 505.50 519.25 499.50 513.05

同比 10.29% 13.93% 6.39% 17.03% 3.20% 2.26% 7.65% -2.58% 1.49% -1.42% -5.88% 1.11%

月产量累

计
537.68 1040.83 1582.83 2107.83 2647.23 3163.23 3691.78 4217.23 4722.73 5241.98 5741.48 6254.53

累计同比 10.29% 12.02% 10.03% 11.69% 9.85% 8.54% 8.41% 6.91% 6.30% 5.48% 4.38% 4.11%

表需预测 450.00 390.00 530.00 520.00 500.00 495.00 530.00 550.00 510.00 520.00 530.00 540.00

库存变动 87.68 113.15 12.00 5.00 39.40 21.00 -1.45 -24.55 -4.50 -0.75 -30.50 -26.95

2023 年 1 月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11 月 12 月

月产量 487.52 441.63 509.43 448.58 522.67 504.60 491.01 539.34 498.09 526.74 530.69 535.71

月产量累

计
487.52 929.15 1438.58 1887.16 2409.83 2914.43 3405.44 3944.78 4442.86 4969.61 5500.30 6036.01

累计同比 -4.41% -5.77% -6.57% -7.65% -6.28% -6.07% -5.48% -4.85% -4.66% -3.41% -2.52% -1.63%

上游库存 377.83 409.59 321.38 228.05 272.88 278.70 232.33 225.50 208.23 205.03 184.82 183.00

表需 435.79 409.87 597.64 541.91 477.84 498.78 537.38 546.17 515.36 529.94 550.90 537.53

近 5 年平

均
462.71 358.92 485.11 503.11 539.70 490.93 527.68 533.40 485.06 512.14 511.22 530.66

图表 21：玻璃 2024年供应推演 图表 22：玻璃 2024年表需推演
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图表 23：玻璃 2024年库存推演

数据来源：国联期货研究所
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二、纯碱 2024 年 3 月策略报告

2.1 纯碱 2 月回顾：供应压力兑现价格下行

2 月初，随节前补库告一段落，现货交投边际走弱，节前现货报价持稳在 2300
元/吨。产业链上中游库存水平偏低，外加期价深贴水现货，纯碱主力期价下跌动力

不足，而春节累库预期下上行动力也有限，节前一周纯碱期价表现为震荡盘整。

春节期间，国内碱厂检修较少，除青海发投和昆仑碱业因环保问题降负，以及江

苏德邦爬产不满，仅南方碱厂有停车检修，国内纯碱日供应维持 10万吨上下高位。

另外节后有进口纯碱到港，纯碱供应压力进一步上行。需求端，春节期间部分下游需

求停滞，叠加物流影响，纯碱表需呈现季节性下行。供强需弱下，上游碱厂在春节期

间库存大幅积累。

节后，纯碱价格不断阴跌，截至 2 月 28 日，纯碱主流现货送到价下行到 2000
元/吨以下。降价氛围中，下游采购意愿谨慎，主动消化前期库存，产业链库存向上

游集中。现货兑现供应过剩预期下行，带动盘面期价阴跌，节后纯碱主力合约跳空低

走。就估值来看，截至 2月底，纯碱现货及盘面期货生产仍有利润，市场长期仍有看

空估值预期，期价相对现货呈贴水，且期价相比现货价格抗跌。

图表 24：2023年纯碱期现价格走势（元/吨）

图表 25：分地区重碱市场主流价（元/吨） 图表 26：沙河重碱市场低端价（元/吨）
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供应来看，2024 年 2 月纯碱供应环比 1月走高。国内方面，已有产能方面检修

较少，产能损失不高；这新增产能方面，远兴三线达产，四线开启投料，另外金山产

线的技改扩建计划进一步抬高了纯碱后续供应预期。海外供应方面，前期一季度海外

碱进口持续到港，海内外纯碱价差带来的进口套利空间被兑现。截至 2月 29日，纯

碱产量约 297.44万吨，其中重碱产量 171.97万吨，轻碱产量 125.47万吨，重质化率

57.82%；2月纯碱开工率 89.23%，月环比增加 1.05%，同比-2.49%。

估值来看，进入 2月，随着煤炭价格小幅松动，以及联碱法原料合成氨价格大幅

下调，纯碱利润生产成本下移。而利润层面，受到现货阴跌带动，2月份纯碱利润利

润缩水，但绝对值来看纯碱生产利润尚可。

图表 27：分地区轻碱市场主流价（元/吨） 图表 28：华东地区轻重碱价差（元/吨）

数据来源：隆众资讯，国联期货研究所
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图表 29：纯碱周产量（万吨） 图表 30：碱厂开工率（%）

图表 31：纯碱周度损失量（万吨） 图表 32：纯碱重质化率（%）

图表 33：卓创：纯碱生产理论成本（元/吨） 图表 34：卓创：纯碱生产理论毛利（元/吨）

数据来源：隆众资讯，我的钢铁，国联期货研究所

2 月份纯碱平均表需受春节假期影响出现季节性下滑，其中轻碱表需同环比下滑

显著。截至 2月底，2 月纯碱周均表需 61.4万吨，环比 1月-7.79%，农历同比 2023
年同期+1.65%；其中重碱周均表需 36.06万吨，环比 1月-3.92%，同比 2023 年农历
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同期+7.91%；轻碱平均周度表需 25.34万吨，环比 1月-12.83%，同比 2023年农历同

期-6.17%。

重碱端需求来看，2月份浮法玻璃产量趋稳，光伏玻璃产线日熔量上行，浮法玻

璃和光伏玻璃日产量总计增加。截至 2月底，浮法及光伏玻璃日消耗重碱约 5.40万
吨，环比 1月底 5.35万吨增加 0.93%。轻碱端个别下游产业来看，2月份碳酸锂开工

率环比 11月显著下行；2月味精开工率 88.4%，环比 1月上行 0.2%，同比增加 9.4%。

图表 35：浮法+光伏玻璃总日熔量（万吨） 图表 36：浮法+光伏玻璃推测纯碱日耗量（万吨）

图表 37：碳酸锂开工率（%） 图表 38：味精开工率（%）

数据来源：隆众资讯，我的钢铁，国联期货

库存表现来看，2024 年 2 月份纯碱产业链库存重心上移。上游库存来看，高供应

下春节期间碱厂大幅累库。截至 2月 29日，纯碱厂库存 84.76万吨，环比增加 120.25%，

同比增加 214.34%。其中重碱库存 42.26万吨，环比增加 131.67%，同比增加 342.98%；

轻碱库存 42.50万吨，环比增加 109.95%，同比增加 143.91%。节后，中下商在现货

价格整体阴跌氛围下，持货意愿有限，贸易商库存水平维持低位，下游消耗前期补库

库存，卓创口径截至 2024年 2月底样本玻璃厂纯碱库存天数 15天，环比 1月下行 3
天。
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图表 39：碱厂总库存（万吨） 图表 40：碱厂重碱库存（万吨）

图表 41：碱厂轻碱库存（万吨） 图表 42：卓创：样本浮法玻璃厂纯碱库存天数（天）

数据来源：隆众资讯，卓创资讯，我的钢铁，国联期货研究所

2.2 纯碱 3 月供需展望：供应过剩 关注空看风险

2.2.1 纯碱估值：关注原料季节性

原盐方面，湖盐和海盐由于其晾晒工艺所以受天气影响较大，产能利用率有较明

显的季节性。海盐在 11月到次年 3月份期间基本是没有产出的；海盐的生产有春秋

两个旺季，分别对应 4-6 月份和 9-10 月份。因此从山东地区海盐价格表现来看，一

般海盐价格在春季进入生产旺季时松动，个别年份 4月前盐厂主动降价出货降库存。

但短期来看 3月原盐价格一般偏稳运行。

煤炭方面，3月随着天气转暖，供暖用煤需求下滑，煤炭度过需求旺季，价格或

进一步松动。但年后煤炭供应端事件频出，需要关注煤矿供应端扰动对煤价的影响。

另外海外天然气价格的季节性来看，3月海外天然气价格一般偏弱运行，意味着
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海外纯碱生产成本预期下行。在海内外纯碱供应皆过剩的格局下，国内碱厂要关闭纯

碱进口套利窗口并重新加码纯碱出口，将面临更大的降价压力。

短期来看，春季纯碱原料端原盐和煤炭价格有下行风险，纯碱估值中枢或有下移

空间。

图表 43：原盐产量（万吨） 图表 44：山东海盐低端价（元/吨）

图表 45：秦皇岛港 Q>5500 动力煤参考价格（元/吨） 图表 46：NYMEX天然气主力合约收盘价（美元/百万英热）

数据来源：隆众资讯，卓创资讯，我的钢铁，国联期货研究所

2.2.2 供需基本面边际好转带来的反弹风险

检修增加带来供应下行：

就新增产能计划来看，2024年将延续 2023年的产能扩张周期。产能上行的大趋

势下，需要关注产能利用率变化带来的供应扰动。2月份碱厂检修较少是纯碱供应维

持高位的一大原因。需要警惕碱厂在库存压力影响下通过纯碱消化库存，导致纯碱供

应下行的风险。

图表 47：纯碱新产能投产一览表（更新至 2024年 2月底）
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公司 产能 性质 工艺路线 投产时间 备注

湘渝盐化 10 新投产 联碱法 已投产 预期 2024 年上半年达产

江苏德邦 60
搬迁项

目投产
联碱法

预期 2024 年一季度季度投

产

金山四期 50
技改扩

产
联碱法 乐观预期 4 月中

天然碱塔木

素一期
500 新投产 天然碱法 2 月下旬四线投料

连云港碱业 110
搬迁，产

能置换
联碱法 2024 年投产

阜丰集团 30 新投产 联碱法 预计 2024 年一季度投产 自用全轻碱

数据来源：隆众资讯，卓创资讯，我的钢铁，国联期货研究所

轻碱需求强势：

比对历年产量，2023年的产能扩张主要集中在重碱端，轻碱产量相比 2023年略

有提升但整体增量不大。当前轻碱上游库存仍处在历史中等水平，若轻碱需求表现超

预期，或导致轻碱供需相比重碱强势，二者价差收缩，碱厂生产轻碱性价比高于重碱，

从而调低重质化率，降低重碱产出。

另外随着轻碱价格阴跌，轻碱和烧碱的相对价差缩小，若后续轻碱价格持续下行，

对于二者共同下游而言，轻碱将重现性价比，部分下游需求从烧碱向轻碱转移。

但另一方面，经历 2023年的产能大扩张，目前重碱产量同比 2023年同期有大幅

提升，总体重碱供应过剩的局面较难改变。基本面边际变化或在深贴水下带动盘面阶

段性反弹，但难止碱价下行大趋势。
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图表 48：轻碱产量（万吨） 图表 49：轻碱库存（万吨）

图表 50：轻碱出货量（万吨） 图表 51：华东轻碱-烧碱价差（元/吨）

数据来源：隆众资讯，我的钢铁，国联期货

2.3 纯碱平衡表回顾和展望

纯碱 2月份基本面呈现季节性的供增需减，基本面边际走弱。2月纯碱供应约为

297.44万吨，日均供应 10.26万吨，环比 1月增长 4.55%，同比增长 21.47%。需求端，

2月节假日影响纯碱表需季节性回落，约为 251.16万吨，环比-13.11%，同比+0.13%。

后市展望来看，高供应下，纯碱基本面预期继续走弱，当前现货生产及盘面价格

对标纯碱仍有生产利润，期现价格有向下驱动。3月份预期纯碱供需双增，且在需求

增量支撑下，3月份纯碱纯碱供需环比 2月边际走强，库存积累速度将放缓。需要关

注深跌水下，基本面边际好转带来的反弹风险。

策略上来看，供应过剩估值承压的背景下，纯碱单边维持偏空看待，深贴水下关

注基本面阶段性边际好转带来的反弹风险；跨月合约 05-09的反套继续持有，逢高适

时离场。
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关注风险点：1. 春检带动供应收缩带来的价格上行风险；2. 环保端带来的供应

扰动；3. 两会前宏观预期带来的情绪提振；4. 轻碱端低库存下，节后需求表现强势

或对重碱供应产生挤兑。

图表 52：纯碱 2024年供需平衡表测算

2024 年 1 月 2 月 3月 4月 5月 6月 7 月 8月 9月 10 月 11 月 12 月

纯碱产量 304.20 297.44 310.37 305.95 322.85 314.77 301.62 286.54 295.95 329.36 322.70 329.48

重碱产量 172.94 171.97 176.61 174.98 185.50 180.46 169.75 159.75 164.83 186.73 186.01 190.50

浮法玻璃产量 537.02 536.94 541.79 525.00 539.40 516.00 528.55 525.45 505.50 519.25 499.50 513.05

光伏玻璃产量 301.51 301.36 306.62 300.03 314.99 309.93 323.98 327.70 320.73 335.14 327.93 340.72

玻璃重碱需求 167.05 167.00 169.30 164.53 170.59 164.47 169.65 169.67 164.21 169.70 164.25 169.07

重碱净进口 8 22.6 17.6 6.4 -3.1 -4.3 -4.3 -4.3 -4.3 0.2 -4.3 -4.3

重碱表需 159.05 144.40 151.70 158.13 173.69 168.77 173.95 173.97 168.51 169.50 168.55 173.37

重碱供需差 13.89 27.57 24.90 16.85 11.82 11.69 -4.20 -14.22 -3.68 17.23 17.46 17.13

轻碱产量 131.26 125.47 133.77 130.97 137.34 134.32 131.87 126.79 131.11 142.63 136.70 138.97

轻碱表需 130.48 110.00 131.36 122.47 135.67 131.18 116.75 118.71 123.13 123.95 114.92 119.37

轻碱供需差 0.78 15.47 2.41 8.49 1.67 3.14 15.13 8.09 7.98 18.69 21.78 19.60

纯碱供需差 14.67 43.04 27.31 25.35 13.49 14.83 10.93 -6.13 4.31 35.91 39.24 36.73

图表 53：纯碱 2024年供应推演 图表 54：纯碱 2024年表需推演

图表 55：纯碱 2024年表需推演

数据来源：国联期货研究所
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免责声明

本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。
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