
创元期货——沿海农发投资咨询服务总结 

在 2023 年，创元期货为沿海农发提供了投资咨询服务，为沿海农发在投资决策的过程

中提供了专业的投资建议和指导，使其可以了解市场动态，规避风险，实现财务目标。 

创元期货提供的投资咨询服务主要包括以下两个方面：定制化的周期性研究报告、不定

期的投资咨询服务。该服务的优势在于专业性和个性化，创元期货的研究员具有丰富的经验

和专业知识，能够根据沿海农发的需求和风险偏好，为其量身定制投资方案。 

一、 研究报告服务 

创元期货研究院根据沿海农发的需求，提供定制化的周期性研究报告，即每季度末提供

季报，涉及品种包括豆一、双粕（豆粕、菜粕）、玉米、生猪、尿素，全年共 20篇，内容包

括行情复盘、基本面分析、技术面分析、风险提示以及投资建议。作为时间周期较长的季度

报告，相较于周报、月报等形式，内容更加丰富，对各品种的行情判断和把握需要更高的专

业性和前瞻性。回顾过去一年各品种的行情走势，创元期货出具的季报在行情判断和风险提

示上都提现出了很高的专业度，为沿海农发在把握市场走势和投资决策等方面都提供了帮助

和参考。另外，此类季报不在其他渠道公开发布，真正实现定制化。 

二、 投资咨询服务 

除了周期性研究报告以外，为解决沿海农发因各类经营需要而不定时提出的投资问题，

创元期货研究院还提供了投资咨询服务。沿海农发在不同时期，对各个品种有不同的服务需

要，以下为创元研究院在 2023年提供的投资咨询服务的部分案例总结。 

1、 玉米： 

过去一年玉米经历过山车行情，但大方向依旧是下跌的一年，创元研究院在玉米二季度

报告中提示 9月份之前玉米价格难跌，并在三季度报告中提示玉米将进入熊市，事实证明市

场走势与创元研究院给出的预判基本一致。 

根据实际经营情况，沿海农发对于玉米的关注度非常高，全年多次提出有关玉米现货情

况、进口数据、价格走势等方面的需求，针对于沿海农发采购和出售玉米的问题，创元研究

院也多次进行沟通交流，并在各个时间段给出了专业性的判断和建议。3月底，在玉米已经

经历了一波快速下跌后，创元研究院依然认为下跌并没有结束，对于沿海农发在此时进行玉



米建库持谨慎态度，后期事实证明玉米价格受到小麦价格拖累并未见底，盘面一路跌至 2500

元/吨后才将利空释放完毕。8月，市场受低库存诟病，认为后续短期价格仍将坚挺，当时创

元研究院建议沿海农发将手中的玉米库存在 9 月新季玉米上市之前进行适当出售。事实证

明 9月份新季玉米上市后一路下跌，8月是出售玉米较好的窗口期。最后，在年末时，玉米

市场存在一段时期焦灼，创元研究院认为当时利空情绪仍需继续释放，采购要关注贸易商收

购意愿和政策导向，对于沿海农发提出的在当时进行玉米采购持有谨慎态度，后市也验证了

这一观点。 

2、 尿素： 

去年尿素价格波动较大，在去年的季报中多次作出提示。创元研究院在三季度报告中给

出了尿素价格震荡偏弱的观点，这一观点在后来的行情中也有体现。 

尿素为沿海农发自用物资，降低成本是主要诉求，因此，尿素品种相关咨询主要集中在

行情走势及采购时间层面。去年在尿素采购的时间段里，沿海农发也多次提出针对尿素的咨

询需求，创元研究院均给出了较为准确的判断。3月，尿素价格表现平稳，但创元研究院判

断，在供应宽松、库存累库、估值相对较高、农需阶段性尾声等因素的共同影响下，尿素价

格有下行可能，明确建议延缓采购、继续观望。事实证明，从 3月末至 5月中旬，尿素价格

跌幅超 300元/吨。11月，创元研究院判断尿素价格将呈现偏弱震荡走势，之所以能给出这

样的观点，主要是考虑到政策层面的“保供政策”。虽然尿素当时面临库存低位的状况，但

创元研究院认为其自身的供需结构变化才是关键，在供应同比高位、出口管制、需求步入淡

季等因素的共振下，尿素价格大概率将偏弱运行。 

除此之外，对于沿海农发极度关切的尿素采购时间问题，为保证能准确、全面反应当下

行情，创元研究院也额外出具了纸质报告《20231222 尿素近期行情分析及后市采购建议》，

并第一时间予以回复，报告中建议当时可逢低采购尿素，后市走势看 12 月底确实属于阶段

性低位，2024 年元旦后尿素价格开启了一波小幅反弹。整体来看对于沿海农发亟需解决的

问题，创元研究院给出了较为客观、准确的走势分析判断。 

3、 豆粕： 

去年 9月以来，随着豆粕现货价格一路下跌，沿海农发公司曾多次咨询能否适当建立豆

粕敞口，分别在 11月底现场交流时咨询能否建立现货头寸及 2024年开年回来（1 月初）电

话沟通中咨询能否适当采购油厂远月基差头寸。两次咨询中，创元研究院均给出十分明确的



不建议建立敞口提示，并在后市行情中得到验证。 

2023 年 9 月开始，国内豆粕现货价格便开始持续下跌，从 8 月底的 5000 元/吨高点跌

至 2024 年 3 月初的 3200 元/吨，跌幅高达 36%，且期间并无明显反弹趋势，若未有提示，

在这一阶段建立敞口，将会遭受较大损失。此外，豆粕期货价格同样大幅下跌，2024 年开年

回来，连粕大幅跳水，创元研究院提前在 12月底的年报中做出继续看空判断，并得到验证，

且在年后回来油厂已给出极低的远月基差报价时（届时基差报价为 5-9 月为 09+50），建议

继续观望，认为基差报价仍有下行空间。截至 2024年 3 月初，由于南美大豆的丰产及国内

市场对后市的一致悲观预期，油厂 5-9月基差报价最低已报出 09-50的低位，符合 1月初创

元研究院的判断。 

4、 菜粕 

自 2023年 8月下旬至 2024年 2月底，菜粕受全球丰产影响跟随豆粕开启下跌模式，创

元研究院在三、四季度报告中均提前给出后市走弱提示，并得到验证。此外，由于国产菜籽

数据不透明，企业自行判断整体供需具有较大难度，创元研究院根据自身数据资源优势，通

过比较参考各机构调研数据及多口径对比分析，给出相对合理的国产菜籽供需结构，有利于

对价格形成更为准确预判。 

春节后回来，研究院为沿海农发解释分析菜粕反弹原因（菜系偏强，一方面与国产菜籽

被冷空气影响可能造成减产有关，另一方面或与进口俄罗斯菜油付款可能被美制裁有关），

通过分析该利多影响有限，给出反弹后延续偏弱判断，根据后市走势，菜粕价格确实持续下

跌至 2月底。 

综上所述，经过过去一年的投资咨询服务，创元研究院为沿海农发在玉米、尿素、双粕

的业务开展和投资决策中提供了宝贵且值得参考的建议，达到了服务客户、服务产业、服务

实体的目的。 


