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民营及合资占比60%以上国内PX存量装置
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数据来源：隆众资讯、创元研究

 截至2023年年底，国内PX总计产能约4373万吨，其中民营及合资占比达60%以上，
 总计占2720万吨，中石化总计约633万吨，中石油535万吨，2023年两套项目投产后，中海油占比提升至405万吨
 民营及和合资产能方面，集中于2019年左右投产的荣盛以及恒力产能占比仍居前二，其中荣盛控股浙石化以及宁

波中金总计约1060万吨产能，恒力炼化500万吨产能。于2022年年末投产的盛虹炼化带动盛虹PX产能后来居上，
总计产能约400万吨



过去一年检修产能占比约56%国内PX存量装置 数据来源：隆众资讯、创元研究

表：2023-2024年国内PX检修情况小结

装置动态类别 产能（万吨） 产能占比

2023-2024年年初检修产能 2449 56.00%

2023年短停及小修装置 1460 33.39%

广东石化 260 广东揭阳 95-100% 2023年投产；2023年未检修；24年意外停车，1月上旬检修
浙江石化 900 浙江舟山 85-90% 2023年加氢装置以及歧化装置于二三季度进行检修，目前开工正常
大连福佳化 140 辽宁大连 65-75% 2023年11月底小修一周左右；12月份负荷下滑
宁波中金 160 浙江宁波 90-100% 2023年4月份小修3天

2023年常规检修产能 989 22.62%

辽阳石化 100 辽宁辽阳 70-75% 2023年上半年检修并恢复正常负荷
天津石化 39 天津 80-85%

乌石化 100 乌鲁木齐 60-70% 2023年上半年检修并恢复正常负荷；9月下旬降负，9月底逐步恢复

彭州石化 75 四川彭州 90-95% 2023年三季度检修并重启
中海油惠州1# 95 广东惠州 85-90% 2023年上半年检修

海南炼化 160 海南洋浦 90-95% 100万吨的线于2022年年底检修，2023年年中重启；60万吨的线于2023年年
中检修，8月底重启

福建福海创 160 福建漳州 80-85% 一条80万吨线于2022年6月检修，2023年8月底重启；另一条80万吨线于2023
年6月检修，9月底重启

金陵石化 60 江苏南京 80-85% 2023年上半年重整装置检修；6月开工回升

威联化学 200 山东东营 95-100% 2023年2条线均在上半年停车检修；2023年11月其中一条线再次检修



关注23年未检修及短停装置国内PX存量装置

装置动态类别 产能（万吨） 产能占比

2023年-2024年年初未检修产能 1833 41.92%

2023年期间长停装置 91 2.08%

2022年前存量装置中未检修产能 1123 25.68%

恒力大连 500 大连长兴岛 100-105% 2023年未检修；2022年10月附近技改，未检修

中化泉州 80 福建泉州 2023年未检修

九江石化 89 江西九江 90-95% 2023年未检修；期间装置降负

福建联合 100 福建泉州 65-70%
2023年未检修；最新一次检修在2021年11月

镇海炼化 80 浙江宁波 85-90% 因MX延迟到港，负荷阶段性下滑；最新一次检修在2022年8月底

扬子石化 89 江苏南京 95-100% 2023年未检修；最近一次检修为2022年7月份

上海石化 85 上海 90-100% 2023年未检修；2022年6月故障停机，2022.8.12出料

青岛丽东 100 山东青岛 50% 2023年负荷趋势下滑

2023年投产后未检修产能 710 16.24%

盛虹炼化 400 江苏连云港 85-90% 2022年年底以及2023年年初投产
2023年未检修，10-11月经历负荷下滑，11月底恢复正常

中海油宁波大榭 160 浙江宁波 50-60% 2023年投产；2023年未检修

中海油惠州2# 150 惠州 85-95% 2023年投产；2023年未检修

数据来源：隆众资讯、创元研究

表：2023-2024年国内PX检修情况小结



未来海内外PX计划投产装置 数据来源：公开资料、创元研究

表：2024年及后续PX装置投产计划

企业名称 产能（万吨） 地点 投产时间

山东裕龙石化 1# 300 山东烟台 2024年 Q3-Q4

沙特阿美吉赞 90 沙特吉赞 待定（原计划2022年，延后）

科威特芳烃 140 科威特 2024-2025年

泰国IRPC 100 泰国 2024-2025年

华锦阿美 130 辽宁盘锦 2025年年末

古雷石化 2# 320 福建漳州 2025年

中金石化 2# 230 浙江宁波
2025年

（市场消息较少，不确定性较
强）

恒逸文莱 2# 200 文莱 2025年

卡塔尔石化 80 卡塔尔 2025年

阿联酋国家石化 140 阿联酋 2025年

国内合计 980

国外合计 750

合计 1730

 2024年：目前来看，2024年国内PX端大概率能
投产的产能比较少，仅裕龙石化1#，PX产能300
万吨。2024年PX确定能投产的量相比2023年的
770万吨下滑了一半以上

 2025年：
 华锦阿美：中国北方工业集团所属华锦集团、

沙特阿美公司及盘锦鑫诚集团合资合作，总计
1500万吨炼油能力，2023年3月开工建设，预计
2025年9月竣工

 古雷石化2#：由福建炼油化工有限公司和旭腾
投资有限公司各占50%股份合资成立的福建古雷
石化有限公司负责实施。炼油能力1600万吨，
2×160万吨/年芳烃联合装置

 中金石化2#：目前能搜到的公开资料较少，其
1#PX装置2015年投产，原料为凝析油，并非一
体化生产

 2025年，计划投产项目或约450万吨，与2022年
实际投产的435万吨量相当，略少于2020-2022
年平均投产，2026年后续规划量基本较少，目
前暂未看到具体的项目



数据来源：公开资料、钢联、创元研究2024年投产增速显著放缓
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 增速方面，预估2024年国内PX产能增速下行至6.86%，

为近6年以来新低

 2019-2023年年均投产增速高达26%，年均产能增量590
万吨

表：2019-2024年国内PX端投产装置列表（万吨）
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PTA主流装置结构
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恒逸
桐昆
新凤鸣
盛虹
福海创
福建百宏
珠海BP
三房巷
东营威联
其他

 截至2024年1月，国内PTA主流
装置合计约7605万吨，其中恒
力7套装置总计1660万吨，荣
盛系列合计约8套装置，荣盛
以及恒逸合计2190万吨，荣盛
持股比例略大

 桐昆总计4套装置，合计产能
870万吨，占据第四位。新凤
鸣以及盛虹石化各持有2套装
置，产能分别为500万吨以及
400万吨

数据来源：公开资料、创元研究



PTA存量装置 数据来源：隆众资讯、创元研究

表：2023-2024年年初PTA主流装置动态

 细数主流装置，2023-2024年年初期间检修过的装置总计产能约5975万吨，占比约78.57%，未检修装置总计约1630万吨，占比约21.43%
 未检修装置中，逸盛系列占比较大，合计产能约2190万吨，期间未检修产能约1410万吨，期间未检修产能基本以负荷调整为主



PTA存量装置 数据来源：隆众资讯、创元研究

 关注23年未检修以及持续运行时长较长的装置带来的计划外检修供应干扰



24&25年计划投产装置 数据来源：钢联、公开资料、创元研究
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表：2024-2025年PTA产能投放计划

表：2019-2024年国内PTA投产情况（万吨）

 公开资料统计来看，对比PX及PTA端，总结为2024年为投产小年，其中PX端投产总量低于PTA端新增产能需求量，且上半年此情
况更为突出；而2025年两端新投产装置量则同比走廓，国内新投产PTA装置增多，总计约920万吨（仍需进一步跟踪），PX端新
增产能亦同比走高至450万吨
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24年聚酯新增产能 数据来源：钢联、公开资料、创元研究
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表：2024年聚酯投产计划（万吨）

 2024年聚酯预估新增产能约700万吨，产能增速约8.58%，与2023年相比产能增速显著下滑，与2019-2022
年相比，24年聚酯产能增速不低
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加弹新增产能 数据来源：钢联、公开资料、创元研究
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 近年聚酯涤丝端产能投放量较大，主流涤纶长丝企业新投产时，多会在下游加弹织造端进行产能配套，2021-
2022年下游加弹机年均增量均在2000台以上，新投产涤丝亦能被下游产能所消化，聚酯投产进度未受终端需求欠
佳拖累，终端需求的不足最终体现在织造环节产能利用率下滑

 我们认为，2024年加弹织造端投放增量下行，纺服出口需求复苏，行业产能利用率存在上升空间



聚酯产业链产能配套 数据来源：公开资料、钢联、创元研究

PX PTA 聚酯 PX配套 PTA配套

荣盛 619 1138.2 183 83.03% 7.27 

恒力 500 1660 420 45.99% 4.62 

恒逸 150 1051.8 970 21.77% 1.27 

桐昆 180 870 1000 31.59% 1.02 

新凤鸣 0 500 790 0.00% 0.74 

盛虹 400 400 290 152.67% 1.61 

福化 160 450 0 54.28%

东营威联 200 250 0 122.14%

产能合计 2209 6320

产能占比 50.51% 77.55%

表：聚酯产业链产能配套（万吨）
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 产业链中，尽管近两年加总利润表现较好，从龙头厂商来看，其上下游产能基本均有配套，但近年盈利最大的PX板
块自用产出PTA为主，外售盈利空间不大。近年PTA板块利润倍受压缩，目前龙头厂商PTA仍以外销为主，因此PTA端
的盈利表现依旧决定着主流厂商生产负荷的调节



2024年产业链投产梳理 数据来源：公开资料、钢联、创元研究

表：2024年产业链产能增量（万吨）

PX PTA EG 聚酯

产能增量 300 700 160 706

下游新增消耗 / 458.5 / 603.63(PTA)、250.63(EG)

2024年产能增速 6.86% 8.59% 5.70% 8.58%

2023年产能增速 21.37% 10.94% 11.96% 16.85%
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 针对2024年，从产能新增

角度出发，产业链上下游
存在供需缺口机会的品种
或在于PX以及EG，即在
2024年，对于PX以及EG来
看，产能投放增速下行，
需求端匹配增量较大，易
出现阶段性供需缺口
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