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碳中和&能源转型：玻璃纯碱板块解读



玻璃纯碱价差持续收窄
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中游兑现利润，下游消耗自身库存，挤压玻璃厂出库

 中下游经过近期去库后，

贸易商中性水平，下游

库存不高，上游累库但

压力不大，行业库存结

构比较健康，后续需求

如果支撑，将出现新一

轮补库行情。
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成本坍塌，利润高，产能增加
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未来产能变动情况，最终还要看利润驱动

序号 产线 区域 日熔量（吨/日） 时间
1 江西透光陶瓷新材料景德镇一线 江西 1200 计划2023年7月底点火
2 福建瑞玻二线 福建 600 计划2023年点火
3 福建龙泰二线 福建 600 计划2023年点火
4 信义节能玻璃(江门)鹤山一线 广东 950 计划2023年二季度点火
5 贵州海生一线 贵州 700 计划2023年点火
6 贵州海生二线 贵州 700 在建，时间未定
7 耀华宜宾二线 四川 600 计划2023年点火
8 信义节能玻璃曲靖一线 云南 600 在建，时间未定
9 信义节能玻璃曲靖二线 云南 800 在建，时间未定
10 中玻(朝阳)新材料凌源三线 辽宁 1000 在建，时间未定
11 内蒙古玉晶鄂尔多斯二线 内蒙古 1300 计划2023年点火
12 凯盛晶华玻璃德州二线 山东 880 2023/4/21已点火
13 信义玻璃营口三线 辽宁 800 2023/5/4已点火
14 秦皇岛奥华一线 河北 1200 2023/3/17已点火

总计

新点火计划产线

总共11930吨，其中已经点火2880吨，剩余9050吨计划点火

序号 产线 区域 日熔量（吨/日） 时间
1 河北正大三线 河北 800 计划2023年复产点火
2 东台中玻一线 江苏 600 计划2023年上半年点火
3 湖南巨强二线 湖南 500 计划2023年9月点火
4 江西宏宇二线 江西 700 计划2023年6月点火
5 南玻清远一线 广东 100 时间未确定
6 台玻华南二线 广东 900 计划2023年复产点火
7 广州市富明一线 广东 650 计划2023年复产点火
8 信义玻璃海南二线 海南 600 计划2023年二季度复产点火
9 贞丰县贵耀一线 贵州 600 计划2023年复产点火
10 毕节明钧玻璃毕节一线 贵州 600 计划2023年复产点火
11 新疆新晶华哈密一线 新疆 600 计划2023年上半年点火
12 东台中玻二线 江苏 600 2023/1/31已点火
13 威海中玻二线 山东 450 2023/2/5已点火
14 芜湖信义一线 安徽 500 2023/2/19已点火
15 天津信义二线 天津 600 2023/2/25已点火
16 湖北明弘二线 湖北 1000 2023/3/8已点火
17 长城玻璃七线 河北 1200 2023/3/20已点火
18 河北德金新三线 河北 1200 2023/2/28已点火
19 湖北三峡二线 湖北 600 2023/4/6已点火
20 广东玉峰三线 广东 700 2023/5/9已点火
21 天津台玻一线 天津 600 2023/5/18已点火

总计

复产点火计划产线

总共14100吨，其中已经点火7450吨，剩余6650吨计划点火

序号 产线 区域 日熔量（吨/日） 时间
1 旗滨醴陵一线 湖南 1000 计划2023年四季度检修
2 旗滨绍兴一线 浙江 600 计划2023年10月份搬迁
3 旗滨绍兴二线 浙江 600 计划2023年10月份搬迁
4 旗滨平湖二线 浙江 600 计划2023年5月冷修
5 中玻威海四线 山东 500 计划2023年冷修
6 信义蓬江一线 广东 400 计划2023年4月冷修
7 信义营口一线 辽宁 1000 计划2023年冷修
8 陕西神木瑞诚玻璃神木一线 陕西 500 计划2023年冷修
9 河北德金一线 河北 800 待定
10 滕州金晶一线 山东 600 待定
11 吴江南玻二线 江苏 900 待定
12 重庆渝荣一线 重庆 300 2023/1/6已冷修
13 云南云腾一线 云南 600 2023/1/13已冷修
14 咸宁南玻二线 湖北 700 2023/1/30已冷修
15 蓬江信义三线 广东 950 2023/2/14已冷修
16 河北鑫利一线 河北 500 2023/2/16已冷修
17 河源旗滨二线 广东 600 2023/3/8已冷修
18 河北长城一线 河北 400 2023/3/24已冷修
19 湖北亿钧一线 湖北 600 2023/3/25已冷修
20 蓬江信义一线 广东 400 2023/4/30已冷修

总计 总共12550吨，其中已经冷修5050吨，剩余7500吨计划冷修

冷修计划产线

 截止2022年5月底，玻璃净增加产能5280吨，后

续计划新建9050吨，复产点火6650吨，冷修

7500吨。从2023年计划来看，净增加13480。

后续点火驱动还需看利润。
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新开工领先竣工约3年 竣工与销售走势协同性高

竣工存量仍需兑现，同时需要关注销售的影响

2022年 2023年

精装修计划交付 3162 3270

延期交付 1000

顺延交付 1000

实际交付 2162 4270

2023年交房量相对去年明显提升

资料来源：奥云维网、国投安信期货
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企业 工艺路线 投产时间 单位：万吨/年
远兴能源一线 天然碱法 2023年5-6月 150
远兴能源二线 天然碱法 2023年7-8月 150
远兴能源三线 天然碱法 2023年7-8月 100
远兴能源四线 天然碱法 2023年7-8月 100
安徽红四方 联碱法 2023/6/30 20
重庆湘渝盐化 联碱法 2023/7/31 20
江苏德邦 联碱法 2023/9/30 60
金山化工 联碱法 2023/9/30 200
合计 800万吨，占总产能24.7%

大增产决定纯碱大方向，持货心态发生改变，传统平衡表失效

国内产量 进口量 总供应 浮法玻璃需求
光伏玻璃需

求
碳酸锂需求 其他轻碱需求 出口量 总需求量 供需平衡

2022年1月 243.00 1.33 244.33 94.89 20.36 3.40 120.00 8.19 246.84 -2.51

2022年2月 224.20 5.48 229.68 84.54 18.46 3.18 115.00 8.44 229.62 0.06

2022年3月 243.90 0.71 244.61 94.21 22.23 4.26 105.00 14.44 240.13 4.48

2022年4月 247.90 0.31 248.21 90.90 22.95 4.60 120.00 15.17 253.61 -5.40

2022年5月 253.20 0.64 253.84 93.67 24.30 5.36 120.00 19.56 262.89 -9.05

2022年6月 249.30 0.65 249.95 91.43 26.40 5.94 110.00 18.62 252.39 -2.44

2022年7月 225.20 0.76 225.96 93.45 28.33 6.24 110.00 20.95 258.97 -33.01

2022年8月 215.80 0.38 216.18 92.99 30.21 5.94 110.00 19.74 258.89 -42.71

2022年9月 236.20 0.47 236.67 89.96 30.77 6.46 120.00 19.85 267.04 -30.37

2022年10月 251.50 0.39 251.89 91.69 32.35 6.28 120.00 22.09 272.41 -20.52

2022年11月 253.00 0.40 253.40 91.50 33.12 6.20 120.00 20.00 270.82 -17.42

2022年12月 260.00 0.40 260.40 90.00 35.6448 6.44 115.00 20.00 267.08 -6.68

2023Q1 750.00 5.00 755.00 243.00 111.80 20.10 340.00 54.00 768.90 -13.90

2023Q2 755.00 5.00 760.00 245.00 115.60 21.20 350.00 45.00 776.80 -16.80

2023Q3 835.00 5.00 840.00 250.00 119.40 22.30 340.00 36.00 767.70 72.30

2023Q4 885.00 5.00 890.00 250.00 123.20 23.40 355.00 30.00 781.60 108.40

按新增装机预估量推算
 持货心态的改变，

囤货需求挤压，

将带来产业提前

累库。
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利润高，开工高，大投产或改变检修节奏



轻碱需求疲软，重质比例不断提升
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中下游不囤货，压低原料库存

 持货心态改变，中下游不囤货，降

低库存，纯碱提前累库。



 今年光伏计划投产2.96万吨，同比去年

增加37%，粗略测算这块纯碱的需求增

量6-7%。目前已经点火0.8万吨，今年

光伏玻璃行业不佳，点火不及预期。虽

然说后续光伏产能仍将呈现增加态势，

对纯碱需求拉动呈利好，浮法利润修复

带动产能增加，纯碱国内价格走弱，出

口并不会出现明显走弱，但在大投产背

景下，这些利好也会被弱化。

利多被弱化



产业重塑带来的价差机会
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谢 谢！
研究院公众号 投资咨询部公众号 数据投研平台APP(安卓) 数据投研平台APP(IOS)

欢迎通过数据投研平台获取我司研投支持，网址https:\\www.gtaxyj.com


