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图 1烧碱 2405合约日度 K线（元/吨） 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 2烧碱 2405-2409月差（元/吨）  图 3烧碱商品曲线（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 

 

图 4烧碱基差（元/吨）  图 5烧碱最低仓单主流价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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表 1：烧碱与产业链关联品种期货价格相关度 
周期：日线   2023/09/15 - 2023/12/17 

 CZCE烧碱 SHFE氧化铝 CZCE纯碱 CZCE短纤 DCE PVC DCE焦煤 SHFE纸浆 SHFE铝 

南华商品指数 0.57 0.23 (0.10) 0.75 0.75 0.20 0.13 0.49 

SHFE氧化铝 0.22  (0.84) 0.57 0.58 (0.72) 0.78 0.72 

CZCE纯碱 (0.19) (0.84)  (0.53) (0.59) 0.83 (0.86) (0.71) 

CZCE短纤 0.74 0.57 (0.53)  0.91 (0.29) 0.53 0.82 

DCE PVC 0.68 0.58 (0.59) 0.91  (0.29) 0.50 0.83 

DCE焦煤 (0.10) (0.72) 0.83 (0.29) (0.29)  (0.64) (0.46) 

SHFE纸浆 0.24 0.78 (0.86) 0.53 0.50 (0.64)  0.73 
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SHFE铝 0.56 0.72 (0.71) 0.82 0.83 (0.46) 0.73  

资料来源：Wind,创元研究 
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图 6宏观经济数据：累计值同比（%）  图 7烧碱年度表需与 GDP增速（%） 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 8烧碱海外主要价格指数（美元/吨）  图 9烧碱内外价差及出口量（美元/吨，万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 

 

图 10烧碱进出口量及增速（万吨）  图 11烧碱出口量季节图（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 12烧碱下游需求分布  图 13烧碱下游采购量累计变动（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 14氧化铝与电解铝产能变动（万吨）  图 15氧化铝和电解铝产能利用率 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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表 2：氧化铝计划新增产能项目明细（万吨） 
氧化铝投产计划 

集团 区域 项目 计划产能 投产时间 进度 

东⽅希

望 
⼴西北海 

东⽅希望北海

项目 
480 2025年预计投产 200万吨 2023/7/12开⼯ 200万吨 

中铝 ⼴西防城港 
华昇新材料⼆

期 
200 

2024/12/18⼀线 100万吨、2025/1/18

⼆线 100万吨 
2023/7/8启动 

⼴投+中

铝+五矿 
⼴西北海 

⼴西⼴投北海

项目 
400 2025年预计投产 200万吨 

分两期各 200万吨，2023/11/2

⼀期签约 

博赛 重庆万州 重庆博赛集团 200 2025年预计投产 200万吨 2023/6/18政府签约，11月招标 

锦国投 内蒙古赤峰 启辉铝业 650 
2024年 q4⼀期 130万吨，2025年⼆

期 130万吨 

原计划 2023年 12月投产 130

万吨延期 

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 16粘胶短纤供给变动（万吨）  图 17粘胶短纤与人棉纱产能利用率（%） 

 

 

 

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 18粘胶短纤厂内库存（万吨）  图 19棉纱厂内库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 20纸和纸板产量变动（万吨）  图 21纸浆供给变动（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 22纸浆净进口量和依赖度（万吨）  图 23纸浆分类产量变动及占比情况（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 

表 3：纸浆厂计划新增产能项目明细（万吨） 
浆厂和纸厂投产计划 

企业 产能 品种 区域 投产时间 

仙鹤 30 特种 湖北荆州 2024年 q1 

联盛 100 白卡 福建漳州 2024年 

中国纸业 45 ⽂化 湖南岳阳 2024年 h2 

玖龙 120 白卡 ⼴西北海 2024年 q3 

app 80 白卡 江苏盐城 2024年 

纸厂合计 375    

五洲特纸湖北祉星 155 化机浆 湖北汉川 2024年 

玖龙纸业 190 化机浆 ⼴西北海 2023-2024年 

⼴西⾦桂 75 化机浆 ⼴西钦州 2024年 

江苏博汇纸业 20 化机浆 ⼭东淄博 2023年 

岳阳林纸 20 化机浆 湖南岳阳 2024年 

联盛纸业 120.7 阔叶浆 福建漳州 2024年 

仙鹤纸业 60 化机浆 ⼴西来宾 2023年 

浆厂合计 640.7    

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 24烧碱供给变动（万吨）  图 25烧碱产能利用率 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 26烧碱产能分布和区域产能利用率 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 27烧碱月产量季节图（万吨）  图 28烧碱库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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表 4：烧碱计划新增产能项目明细（万吨） 
烧碱投产计划 

状态 确认日期 企业 产能 状态 计划日期 企业 产能 

已投 2023 年 1 月 衡阳建滔化⼯ 5 计划 2024年 宁夏华御 13 

已投 2023 年 2 月 杭州电化集团 8 计划 2024年 湖北可赛 10 

已投 2023 年 2 月 福建环洋新材料 24 计划 2024年 河北临港 15 

已投 2023 年 2 月 安徽⼴信农化 15 计划 2024年 ⼭东亚荣 3 

已投 2023 年 4 月 江西九⼆盐业 4 计划 2024年 湖北葛化 20 

已投 2023 年 4 月 黄骅市⾦华化⼯ 10 计划 2024年 内蒙古中⾕矿业 30 

已投 2023 年 6 月 河南神马氯碱化⼯ 4 计划 2024年 10月投部分 甘肃耀望化⼯ 30 

已投 2023 年 6 月 福建省东南电化 30 计划 2024年 10月或 2025年 陕西北元 40 

已投 2023 年 6 月 岳阳巴陵华兴⽯化 3 计划 2024-2025年 ⼭东滨化 20 

已投 2023 年 8 月 九江九宏新材料 15 计划 2024-2025年 福建坤彩科技 30 

已投 2023 年 8 月 内蒙古兴发科技 8 计划 2024年-2025年 ⼭东华洋新材料 25 

延期 2024年 3-4月 ⼭东日科化学 20 计划 2025年初 天津渤化化⼯发展 35 

延期 待定 陕西⾦泰 60 计划 2025年 四川龙蟒矿冶 10 

延期 2024年 ⼭东民祥化⼯ 15 计划 2025年 河北唐⼭三友 9.8 

延期 2023年 ⼭东氢⼒新材料 15 计划 2025-2026年 湖北民腾化⼯ 60 

延期 2023 年 10 月 攀枝花钢企欣宇化⼯ 10 计划 2025-2026年 浙江巨化 20 

延期 2023年底或 2024年初 安徽⼋⼀化⼯ 15 计划 2025-2026年 万华化学（福建） 70 

延期 2023年底或 2024年初 河北吉诚 15 合计   440.8 

合计   276 2024年   121 

已投   126 2025年   169.8 

延期     150 2026年     150 

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 29烧碱主产地用电单价（元/度）  图 30原盐出厂价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 

 

图 31烧碱完全成本（元/吨）  图 32烧碱主产地利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 33主产地液氯价格（元/吨）  图 34液氯价格与下游利润加权（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 

 

图 35氯碱利润（元/吨）  图 36氯碱一体化盈亏平衡点（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 37耗氯分布  图 38PO与 PVC利润 

 

 

 
资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 39环氧丙烷供给变动（万吨）  图 40环氧丙烷产能利用率（%） 

 

 

 

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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图 41PVC产能变动（万吨）  图 42PVC产量和产能利用率（%） 

 

 

 

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究  资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 

表 5：环氧丙烷和聚氯乙烯计划新增产能项目明细（万吨） 
PO PVC 

地区 企业简称 ⼯艺 产能 拟投产时间 地区 企业简称 ⼯艺 产能 拟投产时间 

华东 卫星⽯化 HPPO 40 2023 年初 华东 ⼭东信发 电⽯法 40 2023 年 2 月 

华北 天津中⽯化 CHP 15 2023年 1季度 西南 ⼴西华谊 ⼄烯法 40 2023 年 3 月 

华东 ⾦诚⽯化 HPPO 30 2023 年 华南 福建万华 ⼄烯法 40 2023 年 5 月 

华东 中信国安 PO/SM 8 2023年 华北 河北聚隆 ⼄烯法 40 2023 年 6 月 

华东 菏泽巨丰 HPPO 10 2023年 华北 陕西⾦泰神⽊ 电⽯法 30 2023 年 12 月 

华东 中海精细 氯醇 1.8 2023年 华东 浙江镇洋发展 ⼄烯法 30 2023 年 12 月 

华东 昌⾢海能 氯醇 8 2023年 华北 ⼭东海晶 ⼄烯法 20 2024 年 6 月 

华东 ⼭东民祥化⼯ HPPO 15 2023年 华东 新浦化学 ⼄烯法 50 2024 年 6 月 

华东 中化扬农 HPPO 40 2023 年年中 华北 ⼤沽三期 ⼄烯法 40 2024 年 6 月 

华东 浙江⽯化 PO/SM 27 2023 年年中 华南 福建万华⼆期 ⼄烯法 40 2024 年 6 月 

华东 滨华新材料 PO/MTBE 24 2023年下半年 西北 甘肃耀望 电⽯法 30 2024 年 12 月 

华东 江苏虹威 PO/SM 20 2023年 3季度 西北 乌海中联 电⽯法 50  
华东 烟台万华 CHP 40 2023 年年底 西北 ⾦辉兆丰 电⽯法 100  
华东 江苏富强(⼆期) HPPO 15 2023-2024年 

     
华东 红宝丽 CHP 4 2024年初 

     
华东 江苏三⽊ HPPO 15 2024年 

     
华东 振华⽯化 PO/SM 28 2024年 

     
华中 武汉⾦控 PO/SM 20 2024年 

     
华东 滨华新材料 HPPO 30 2024年 

     
华南 福建能化 PO/SM 30 2024年 

     
华东 泰兴怡达(⼆期) HPPO 20 2024 年 

     
东北 恒⼒⽯化 PO/SM 27 2024年 

     
华南 中化天辰 HPPO 30 2024-2025年      
华东 圆锦新材料 HPPO 30 2024-2025年 

     
华东 镇海炼化 CHP 30 2024年底-2025年初 
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2023待投 
  60     60  

2024计划     279         180   

资料来源：Mysteel,Wind,创元研究 
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