
                                      安如泰山 信守承诺 

印度铁矿出口强势的原因及未来演变 

——韩倞 投资咨询号 Z0016553  

                                                 2023 年 6 月 20 日 

自去年 11 月取消关税后，印度铁矿的出口量持续走强。路透数据显示，年初至今印度

铁矿发运量高达 1789 万吨，相比去年同期增加达 537 万吨。而印度作为我国重要的铁矿

进口来源国之一，今年我国从印度进口的铁矿石数量也出现了大幅增加的情况。如果按照现

在的发货水平推算，我们预计 2023 年印度全年发运增量有望达 2000 万吨，并成为今年

全球铁矿供给增量的主要来源之一。此外印度目前还是全球第二大的钢铁生产国，所以其未

来的产业规划对于全球黑色产业链的格局有着深远影响。本文将结合印度铁矿行业的发展现

状以及规划来对今年印度铁矿出口增长的原因和未来可能出现的变化进行分析。 

我国从印度进口的铁矿数量大幅增加 

今年我国铁矿石进口量增长明显，统计局数据显示 2023 年 1-4 月我国铁矿石累计进

口量同比去年增加超过 3000 万吨。除了从澳洲巴西这两个主要国家进口的铁矿石数量出

现增长外，我国钢厂在低利润的情况下还主动增加了非主流铁矿石的采购和使用。海关数据

显示今年我国从澳巴以外国家进口的铁矿石数量同比增长达 28%，其中印度是进口量增加

最为明显的国家，1-4 月累计进口 1362.4 万吨，累计同比增速达 154%。 

我国主要铁矿进口来源国及累计进口量（万吨） 

 

数据来源：Mysteel，国投安信期货整理 

2023年1-4月 2022年1-4月 进口增量

澳大利亚 24673.11 23235.56 1437.55

巴西 7160.23 7016.22 144.02

印度 1362.40 536.34 826.06

加拿大 538.60 328.14 210.46

伊朗 246.58 36.22 210.36
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今年印度铁矿出口之所以出现大幅增长，我们认为这主要是由于出口关税的下调以及

Karnataka 邦出口禁令的取消。此外印度自身矿产资源丰富，目前铁矿供应相对过剩，也

是推动出口增加的原因之一。 

印度铁矿资源分布 

印度矿产资源丰富，其铁矿石储量达到 332.76 亿吨，分别为 224.87 亿吨的赤铁矿和

107.89 亿吨的磁铁矿，2022 财年铁矿产量为 2.51 亿吨位列世界前五。印度目前的铁矿产

量除了完全能满足国内生产外，每年还有大量铁矿出口。此外印度还是全球第二大的钢铁生

产国，其 2022 年产量达 1.25 亿吨。印度铁矿资源主要分布在四个矿带上，其中 Odisha、

Jharkhand、Chhattisgarh、Karnataka 和 Goa 是铁矿产量最大的 5 个邦，占到了印

度全国产量的 95%以上，其余的由 Maharashtra, Rajasthan 和 Andhra Pradesh 等

邦贡献。 

印度主要铁矿资源分布 

 

数据来源：网络，国投安信期货整理 
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1. Odisha Jharkhand 矿带：该矿带位于 Odisha 和 Jharkhand 邦内，铁矿资源为

高品位的赤铁矿，其中 Odisha 是印度铁矿产量最大的一个邦，占印度全国产量的 50%以

上。该区域的铁矿主要通过 Paradip 和 Dhamra 港口出口。 

2. Durg Bastar Chandrapur 矿带：该矿带主要位于 Chhattisgarh 邦内，铁矿资

源为高品位的赤铁矿，该区域的铁矿主要通过 Vishakapatnam 港口出口。 

3. Bellary Chitradurga Chikmaglur Tumkur 矿带：该矿带位于 Karnataka 邦内，

区域内的 Kudremukh 拥有大量铁矿资源，不过以低品位铁矿为主并且大部分通过

Mangalore 港口出口。区域内其他矿区含有高品位的铁矿资源，多供给印度国内钢厂使用。

Karnataka 邦一度禁止铁矿石出口，不过该禁令已经于 2022 年 5 月取消。 

4. Maharashtra Goa 矿带：该矿带主要位于 Goa 邦，区域内铁矿品味不高，主要

通过 Mangalore 港口出口。该矿区于 2018 年开始禁止开采，不过最新消息显示果阿邦的

铁矿石开采预计将于 2023-24 财年恢复，其中四个铁矿产区已于 2022 年 12 月顺利

完成首次招标拍卖。 

2022 财年印度铁矿产量地区结构 

 

数据来源：印度矿业部，国投安信期货整理 
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印度主要铁矿生产商 

根据印度矿业部的报告，大约有四成左右的铁矿产量由印度国有企业生产，包括

NMDC，SAIL 和 Odisha Mining 等，剩下六成产量则由私有企业贡献，包括 JSW Steel，

Tata Steel，Rungta Mines 和 Vedanta 等公司。而从出口情况来看，由于部分铁矿生

产商同时还是重要的钢铁生产企业，所以铁矿主要被自身钢厂消耗，而根据 SteelMint 的

数据，今年 3 月份 Rungta Mines 和 Vedanta 是出口铁矿量最多的公司。 

印度主要铁矿生产商产量（千万吨） 

 

数据来源：印度矿业部，国投安信期货整理 

1. 印度国家矿业公司（NMDC）是印度最大的铁矿石生产商，是由印度钢铁部控股的

国有企业，2023 财年铁矿产量为 4122 万吨。NMDC 的目标是 2025 年铁矿产量达 6700

吨，并且在 2030 年产量达 1 亿吨。NMDC 的四个矿区分布在 Karnataka 和 Chhattisgarh

邦内，此外 NMDC 还是印度唯一的钻石生产商。 

2. 印度钢铁管理局（SAIL）是印度最大的国有钢铁和铁矿生产商之一，其 65%的股

权由政府控制，2023 财年铁矿产量为 3378 万吨。SAIL 的铁矿开采后主要供给自家的钢
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厂使用，也有小部分会以精粉和球团的形式进行销售。SAIL 矿区主要位于印度的东部和中

部，包括 Jharkhand，Odisha 和 Chhattisgarh 邦。 

3. JSW 是印度最大的私有钢铁和铁矿生产商之一，其 2022 财年铁矿产量为 3213 万

吨。JSW 拥有 13 个矿区，其中 9 个在 Karnataka 邦，4 个在 Odisha 邦，铁矿开采后

主要供给自家钢厂使用，不过即使这样也只能满足自身钢铁生产原料需求的 40%左右，所

以 JSW 也在国际市场上进行铁矿采购。 

4. Vedanta 是印度最大的资源集团之一，旗下业务包括石油、燃气、金属等方面的资

源开发，其 2022 财年铁矿产量为 530 万吨，不过在其中标多个矿山项目后，其在年报中

表示 2024 财年的铁矿产量或将达到 1500 万吨，这也将使得其铁矿出口量出现明显增长。

去年在 Karnataka 解除海外销售禁令后，以 Vedanta 为代表的矿山开始向中国出口铁矿

石。 

印度铁矿产量及出口情况 

目前印度的铁矿产量可以做到自给自足，并且还能够有一定的出口。根据世界钢铁协会

的数据显示，印度 2022 财年的铁矿产量为 2.49 亿吨，出口量为 3579 万吨，占全球的产

量和出口比例分别为 10.07%和 2.16%。 
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印度铁矿产量及出口情况 

 

数据来源：Mysteel，国投安信期货整理 

印度铁矿的生产和出口受政策的影响较大。2010 年之前印度的铁矿产量和出口量均较

大，一度占世界总产量和总出口量的 10%以上。不过印度在 2009 年开始多次上调铁矿出

口关税，并且为了整顿非法采矿而限制了 Goa 和 Karnataka 等主要生产区域的开采和出

口。2010 年开始印度的铁矿产量和出口量均出现大幅回落，2014 年陆续解禁以后产量才

开始逐步回升。此外由于印度国内粗钢产量的的大幅增长和国内铁矿产量回升较慢，2015

年印度曾一度成为铁矿净进口国。 

随着近几年相关生产禁令的取消，印度铁矿产量逐步回升但增长幅度并不明显。印度铁

矿出口量同样有所回升，但与其曾超过一亿吨的出口高峰相比仍然相差甚远。目前印度铁矿

的出口量仅占全球铁矿出口的 2%-3%左右，而伴随其退出所留下的市场份额则被澳大利

亚和巴西等国逐步取代。 
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印度铁矿净出口量 

 

数据来源：Mysteel，国投安信期货整理 

今年印度铁矿出口大幅增长 

今年印度铁矿石出口量出现大幅增长，其主要原因是出口关税的下调。印度财政部于

2022 年 11 月 18 日出台了下调铁矿石出口关税的政策，其中铁品位 58%以上矿石关税由

50%下调到 30%，58%及以下矿石、球团恢复 0%关税。 

印度铁矿关税调整（2022 年 11 月 19 日生效） 

 

数据来源：Mysteel，国投安信期货整理 

品种 调整前 调整后 

58%以上粉矿 50% 30% 

58%及以下粉矿 50% 0% 

球团 45% 0% 

块矿 50% 0% 
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而在 2022 年 5 月份，印度曾将相关铁矿的出口关税进行了上调，这导致其随后 6 月

的铁矿海运发货数量大幅下降至 66 万吨，环比下滑 74%，同比下滑 67%，并且之后一直

维持在极低水平，显示出关税调整对于印度铁矿的出口产生了巨大影响。在去年 11 月关税

重新下调后，印度铁矿出口迅速增加，并且目前的发运量依然维持较高的水平。此外再考虑

到 Karnataka 邦出口禁令的取消以及未来 Goa 邦开采的恢复，我们预计印度年内大概率

能够保持现在偏强的发货水平，2023 年印度全年发运增量有望达 2000 万吨。 

印度铁矿周度发运季节图（万吨） 

 

数据来源：路透，国投安信期货整理 

长期来看印度铁矿出口并不乐观 

虽然今年印度铁矿的出口量增长明显，但是长期来看印度铁矿出口存在回落可能，并存

在着最终成为铁矿净进口国家的可能。目前印度是世界上钢铁产量增长最快的国家之一，而

根据印度政府此前制定的“国家钢铁政策 2017”大纲，印度计划在 2030 财年将粗钢产能

提升到 3 亿吨，其中高炉-转炉产能占 60%-65%，电弧炉产能占比为 35%-40%。在此

假设下，印度在 2030 年对于铁矿的年需求量将达到 4.37 亿吨。按照 2022 财年印度铁矿

产量 2.49 亿吨来算的话，这意味着即使印度所有开采的铁矿都用于国内钢铁生产，那铁矿
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未来的缺口还有 1.88 亿吨，这需要印度从现在开始到 2030 年的铁矿产量的年增速达 7%

以上才能实现自给自足，而过去十年印度铁矿的年产量增速仅仅只有 5%左右。即使考虑到

过去十年印度铁矿存在频繁的整顿停产情况，未来印度大概率也只能勉强保证自身的铁矿需

求，而难以再大规模的出口。 

印度 2030 财年钢铁行业目标 

 

数据来源：印度国家钢铁政策 2017，国投安信期货整理 

总结 

今年印度铁矿出口量在关税下调和部分城邦出口禁令的取消下大幅增加，目前来看下半

年有望继续维持增长态势，全年发运增量在 2000 万吨左右。长期来看，由于印度国内钢

铁产能规划巨大，铁矿出口水平难以增长并存在着逐步回落的可能。 

目标（2030-2031）

粗钢产能 3 亿吨

粗钢产量/需求 2.55 亿吨

钢材产量/需求 2.3 亿吨

铁矿需求 4.37 亿吨

高炉产能占比 60-65%

电炉产能占比 35-40%
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