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2024 年美国农民种什么？ 

——USDA 种植意向报告前瞻 
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一、 23/24 年度美国作物面积展望 

图 1： 大豆/棉花比价  图 2： 玉米/棉花比价  

 

 

 
数据来源：WIND 物产中大期货研究院  数据来源：WIND 物产中大期货研究院 

图 3： 小麦/棉花比价   

 

  

数据来源：WIND 物产中大期货研究院   

 

表 1：机构预测面积与上年度实际面积对比 单位：万英亩 

 大豆 玉米 小麦 棉花 

路透 8653 9178 4733 - 

彭博 8654 9183 4729 1130 

Farm Future 8598 9238 4885 1024 

USDA2 月展望论坛 8750 9100 4700 1100 

23/24 年实际面积 8360 9460 4960 1023 

24/25 种植意向面积 8651 9004 4750 1067 

数据来源：市场公开资料 物产中大期货研究院 

 

一年一度的 USDA种植意向报告将在北京时间本周五凌晨公布，随着北半球

种植季的临近，农产品市场的逻辑焦点正在逐步转向 2024/25年度供应端，而

该份种植意向报告则对于新年度作物种植与价格走势有着强烈的指引作用。本

文旨在根据近期状况来对目前市场对美国种植意向的主流判断做一个简要的分

析。 

在 2月初，USDA在其农产品展望论坛中已初次发布对于 2024/25年度种植

意向的预测。而近期各大主流权威机构基于三月上旬的调研情况也纷纷对美国

各作物种植意向面积进行推断，虽然具体数值存在差异，但我们可以观察到一
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种明显的一致性，即与去年的实际种植情况相比，市场普遍预期美国在 2024年

将减少玉米和小麦的种植面积，同时增加大豆和棉花的种植面积。而我们从简

单的比价关系可以看出，玉米、小麦价格在今年一季度的弱势导致了近期其在

对比棉花的比价来到了几乎近十年的最低分位上，因而导致了相对于粮食类作

物，棉花价格的优势明显，而大豆与棉花的比价虽然也处在较低水平，但相对

好于玉米、小麦。当前美国农产品期货价格走势上，玉米、小麦价格处在历年

低位，而大豆价格由于接近种植成本而有反弹迹象，棉花价格则明显高于去年

同期。因此，从价格角度来推测，玉米、小麦的种植面积确实存在较强的下降

驱动，棉花则在价格优势下存在较大的扩种可能，而大豆价格紧随棉花之后仍

相较于玉米、小麦保持了相对比价的强势，叠加去年大豆种植面积较往年均值

偏低，因而也同样存在较大概率呈现种植面积上的增加，但普遍预期大豆增幅

低于 USDA农产品展望论坛的预测。 

 

二、 本年度天气仍存在炒作因素 

图 4： 美国棉区干旱情况  

 
数据来源：USDA 物产中大期货研究院   

 

从当前天气模型来看，本轮厄尔尼诺现象已过峰值，并将在 4-6月转向

ENSO中性，给北半球春播期带来相对稳定的天气。近期美国干旱展望可以看出

美国南方农区大部分干旱地区都已经或者将在 4-6月得到改善，尤其是四大作

物的共同产区中南部密西西比河三角洲地区将大概率在今年二季度无干旱影

响。按 4-6月种植窗口的天气预测推断，美国今年秋收作物的种植将会相对的

风调雨顺而有利于播种工作的推进。然而 2024年美国农区的天气并非是一路坦

途，即使厄尔尼诺进入尾声，但其“好兄弟”拉尼娜则有超过六成的可能在今

年 6-8月到来，而美国南部地区很大程度上会受到拉尼娜现象的影响出现相对
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的干旱，且 7-8月仍处在各大作物生长环节最重要的开花期，单产情况有概率

受到拉尼娜带来的负面影响。其中受影响最大的可能是以种植美棉为主的西南

部地区，从干旱展望也可以看出即使南部整体干旱缓解，但德克萨斯州内仍有

较大面积的干旱增加可能（图中淡黄色部分），那么需要警惕倘若下半年拉尼

娜发生而产生的干旱回头。 

因此，对于 24/25年度作物的单产情况，我们仍不宜给予过于乐观的预

期，假如美国农区天气有所恶化，二季度末之后美国农产品或存在天气市炒作

的可能，重点关注美国农区 7-8月份天气的变化。当前模型预测今年拉尼娜或

为相对中性的强度，峰值发生在 9-11月。通过拉尼娜影响区域来推测，假如拉

尼娜影响明显的话，相对棉花产区受灾可能性最大，而相对大豆、玉米、小麦

等偏北方地区的影响弱于美棉产区。 

三、 结论 

综合来看，本次种植意向报告或呈现双增双减的旋律。2024年美国农民受到

作物比价关系影响大概率更倾向于扩大棉花、大豆的种植面积，从而导致美国各

产区耕地上玉米、小麦面积可能受到挤压呈现下降，四大作物种植意向面积的预

计增减幅排序或呈现棉花>大豆>小麦>玉米的情况。 

天气方面，4-6月播种期整体呈现干旱改善的情况从而有利于播种工作推进，

但下半年发生拉尼娜现象的可能性正在上升，因此需警惕后续美国南方尤其是西

南部地区再次出现干旱恶化带来的炒作可能。 
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