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建材表现亮眼，板材去库平缓 

摘要 

本周五大材供给下降，需求平稳，总库存延续去库，且

去库斜率表现不错。 

数据的亮点在于建材，建材产量下降而需求增加，去库

明显好转，供需出现明显缺口，叠加近期废钢到货不佳，带

来的交易逻辑是需要高炉提产来弥补供给，进而利多炉料。 

但不好的点也有：一是板材供需明显不及预期，去库斜

率平缓，库存持续高于同期，若未来需求强度出现下降，预

计会对行情形成较大压力；二是建材供给弹性较大，同时需

求仍受季节性因素制约，这对行情的持续性会有不利影响。 
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1 五大材供需库存数据 

五大材供给下降，需求平稳，总库存延续去库，且去库斜率表现不错。 

图表 1：五大材产量  图表 2：五大材表观需求 

 

 

 

数据来源：钢联数据，国贸期货整理  数据来源：钢联数据，国贸期货整理 

图表 3：五大材钢厂库存  图表 4：五大材社会库存 

 

 

 

数据来源：钢联数据，国贸期货整理  数据来源：钢联数据，国贸期货整理 

图表 5：五大材总库存  

 

 

数据来源：钢联数据，国贸期货整理  
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2 建材供需库存数据 

本周螺纹钢表需增 10.65 至 286.59，产量降 2.68 至 209.95。 

建材产量下降而需求增加，去库明显好转，建材供需出现缺口，叠加近期废钢到货不佳，

带来的交易逻辑是需要高炉提产来弥补供给，进而利多炉料。 

图表 1：螺纹钢产量  图表 2：螺纹钢表观需求 

 

 

 

数据来源：钢联数据，国贸期货整理  数据来源：钢联数据，国贸期货整理 

图表 3：螺纹钢钢厂库存  图表 4：螺纹钢社会库存 

 

 

 

数据来源：钢联数据，国贸期货整理  数据来源：钢联数据，国贸期货整理 

图表 5：螺纹钢总库存  

 

 

数据来源：钢联数据，国贸期货整理  
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3 板材供需库存数据 

本周热卷表需降 2.85 至 327.60，产量降 4.26 至 321.33。 

相比建材，板材供需明显不及预期，去库斜率平缓，库存持续高于同期，若未来需求强度

出现下降，预计会对行情形成较大压力。 

图表 1：热轧卷板产量  图表 2：热轧卷板表观需求 

 

 

 
数据来源：钢联数据，国贸期货整理  数据来源：钢联数据，国贸期货整理 

图表 3：热轧卷板钢厂库存  图表 4：热轧卷板社会库存 

 

 

 

数据来源：钢联数据，国贸期货整理  数据来源：钢联数据，国贸期货整理 

图表 5：热轧卷板总库存  

 

 

数据来源：钢联数据，国贸期货整理  
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