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深度专题：新能源 

新能源东风袅袅，对有色金属需求几何？ 

广州期货 研究中心 

联系电话：020-22836115 

摘要： 

实现“碳达峰”和“碳中和”既是世界各国应对气候变化、改

善生态环境质量的重大战略决策，也是一场广泛而深刻的经济社会

系统性变革。在“双碳”目标下，光伏、风电、新能源汽车作为可

再生能源的主力军，将给铜、铝、镍等有色金属需求带来新的增长

点。本文将基于光伏、风电和新能源汽车这三个新能源领域的发展

前景分析，对主要有色金属品种未来需求格局进行展望。 

光伏和风电是构建新型电力系统的主要能源，对支持电力系统

深度脱碳具有重要意义。新能源汽车以电池储能技术为动力来源，

降低对化石燃料的依赖，有助于减少车辆尾气排放，代表了能源和

交通行业向更环保和可持续方向的转变。清洁能源革命背景下，光

伏、风电、新能源车作为可再生能源的重点领域，是实现能源安全

与绿色发展的重要保障。据预测，从国内来看，我国光伏新增装机

容量、风电新增装机容量、新能源汽车产量将分别从 2022 年的

87.4GW、49.83GW、705.8 万辆提升至 2025 年的 230GW、63GW、

1339 万辆；从全球来看，全球光伏新增装机容量、风电新增装机容

量、新能源汽车产量将分别从 2022 年的 230GW、78GW、1014.2 万

辆提升至 2025 年的 470GW、135GW、2186 万辆。 

下面我们聚焦分析新能源发展对铜、铝、镍金属需求的影响： 

（一）铜 

在光伏领域，铜主要用于制作铜带。根据国际铜业协会（ICA）

的数据，以光伏新增装机的耗铜量为 0.4 万吨/GW 测算，预计我国

光伏新增装机容量的耗铜量将从 2022 年的 35 万吨提升至 2025 年

的 92 万吨，全球光伏新增装机容量的耗铜量将从 2022 年的 92 万

吨提升至 2025 年的 188 万吨，年化增长率分别为 38%、26.9%。 

在风电领域，铜主要用于电缆、发电机、变压器、轮齿箱等部

件。根据 Wood Mackenzie 数据，以陆上风电装机平均耗铜量为 0.54

万吨/GW、海上风电装机平均耗铜量为 1.53 万吨/GW 测算，预计，

我国风电新增装机都耗铜量将从 2022 年的 32 万吨提升至 2025 年

的 54.7 万吨，全球风电新增装机的耗铜量将从 2022 年的 51 万吨提

升至 2025 年的 98.6 万吨，年化增长率分别为 19.6%、24.6%。 

在新能源汽车领域，铜主要用于高压线束、驱动电机、锂离子

动力电池等部件。据国际铜业协会（ICA）数据，混合动力乘用车的

平均耗铜量为 60Kg/辆，纯电动乘用车的平均耗铜量为 83kg/辆。依

据这两类新能源汽车的销售比例，以单辆新能源汽车平均耗铜量为

77.68kg 做测算，预计我国新能源汽车的耗铜量将从 2022 年的 54.8

万吨提升至 2025 年的 104 万吨，全球新能源汽车市场的将从 2022
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年的 78.8 万吨提升至 2025 年的 169.8 万吨，年化增长率分别为

23.8%、29.2%。 

在发电领域，新能源发电与传统发电相比对铜的需求强度更高，

因此新能源发电对铜需求具有明显拉动。类似的，新能源在交通板

块给铜需求带来增量，一是随着渗透率提升，新能源汽车保有量持

续扩张；二是新能源汽车对铜的需求强度明显高于传统燃油汽车。

据测算，从国内来看，我国光伏、风电及新能源汽车领域在铜需求

中的占比将从 2022 年的 7.9%提升至 2025 年的 15.7%。从全球来

看，我们认为光伏、风电及新能源汽车领域铜在铜需求中的占比将

从 2022 年的 9.1%提升至 2025 年的 16.8%。 

（二）铝 

在光伏领域，铝主要用于制作光伏边框以及光伏支架。据

Navigant Research 资料，我们以 1GW 光伏装机容量对铝金属的使用

量为 1.9 万吨做测算，预计我国光伏新增装机的耗铝量将从 2022 年

的 166.1 万吨提升至 2025 年的 437 万吨，全球光伏新增装机的耗铝

量将从 2022 年的 437 万吨提升至 2025 年的 893 万吨，年化增长率

分别为 38.1%、26.9%。 

在新能源汽车领域，铝主要用于车身、发动机壳体、底座、车

轮等各种部件。综合多方机构的研究数据，我们基于 2023 年全年单

辆新能源汽车平均耗铝量为 230 kg/辆，并在汽车轻量化趋势下对铝

的需求强度不断增加的关键假设，预计我国新能源汽车领域耗铝量

将从 2022 年的 155.3 万吨提升至 2025 年的 334.8 万吨，全球新能

源汽车领域耗铝量将从 2022 年的 223.1 万吨提升至 2025 年的 546.5

万吨。 

新能源对铝需求的影响体现在两个方面：一是光伏发电地持续

扩张将带动铝的需求，二是新能源渗透率不断提升及汽车轻量化趋

势将明显增加铝的需求用量。从国内铝需求结构来看，我们预计光

伏及新能源汽车领域铝需求占比将从 8.1%提升至 2025 年的 15.3%。

从全球铝需求结构来看，我们预计光伏领域铝需求占比将从 2022 年

的 6.6%提升至 2025 年的 9%，新能源汽车领域铝需求占比将从 2022

年的 4%提升至 2025 年的 6%。 

（三）镍 

新能源对镍的需求体现于三元电池。虽然磷酸铁锂电池对于三

元电池具有替代性，但高端车型仍以三元电池为主流，往后看，随

着汽车行业的高端化和智能化进程的加快，三元电池的需求量尚有

增长空间，叠加三元电池高镍化趋势，有望继续拉动镍的需求。 

我们从三元前驱体的角度来测算新能源汽车领域对镍的需求

量，通过三元前驱体出货量及三元前驱体加权耗镍量的测算，预计

我国新能源汽车领域耗镍量将 2022 年的 27.3 万吨提升至 2025 年的

60.7 万吨，全球新能源汽车领域耗镍量将从 2022 年的 36.1 万吨提

升至 2025 年的 81.6 万吨，年化增长率分别为 30.5%、31.3%。 

在我国原生镍终端需求结构中，我们预计三元电池领域镍需求

占比将从 2022 年的 15.2%提升至 2025 年的 25.3%。在全球原生镍

终端需求结构中，我们预计三元电池领域镍需求占比将从 2022 年的

12.2%提升至 2025 年的 22.5%。 
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一、背景 

随着全球工业化进程的加速，传统化石能源的消耗量日益加剧，带来

日趋严重的温室气体效应，给人类生存环境造成了严峻的威胁。为此，实

现“碳达峰”和“碳中和”既是世界各国应对气候变化、改善生态环境质量的

重大战略决策，也是一场广泛而深刻的经济社会系统性变革。据国际能源

署（IEA）预测，2070年全球能源体系将全面实现净零排放。“双碳”目标

驱动下，新能源以其无污染、可再生和低排放为主要特点，迎来了前所未

有的发展机遇。 

为贯彻落实“双碳”目标，我国密集出台新能源扶持政策，各地区各部

门制定碳达峰行动方案，稳步推进产业绿色转型，助力新能源加速发展。

据CINNO Research公布的数据，2022年中国在新能源项目总投资额高达

9.2万亿元，其中风电和光伏项目合计占比约36.9%，储能项目占比约29.3%。

2022年，我国光伏组件、风力发电机、齿轮箱等新能源关键部件在全球市

场占有率超过70%，成为世界新能源产业的领头羊。储能项目作为风电、

光伏、水电等新能源的互补，可以有效地缓解这类能源的不连续性，达到

峰谷平衡，具有十分广阔的应用前景。由于使用便利性、安全性等因素的

限制，氢能、核能、生物质能等技术发展在新能源产业中相对较慢。用电

端，在政策和市场支持下，新能源汽车的市场渗透率快速提升，加速取代

燃油车，据中国汽车工业协会数据，2023年上半年新能源汽车市场占有率

已达到28.3%，2023年预计将达到36%。“双碳”目标下，新能源产业未来可

期，将为铜、铝、镍等有色金属需求带来新的成长空间。 

 

二、全球脱碳大势所趋，新能源产业前景广阔 

（一）光伏领域 

光伏是指通过太阳能电池的光生伏特效应，将光能直接转化为电能的

发电系统。光伏组件是光伏发电系统的核心部件，是一种带有封装及内部

连接的、能单独提供直流电的、不可分割的最小光伏电池装组合装置。光

伏组件由电池片、玻璃、胶膜、背板、边框、焊带、硅胶、接线盒这八大

核心材料组成，需要用到铜、铝等多种有色金属。 

在全球碳中和目标的大环境下，由于光伏发电具有清洁性、可持续性、

不受资源分布地域限制等优势，叠加光伏发电成本持续下行带来的驱动，

世界各国对光伏的推广力度不断加大，预计光伏需求将持续高速增长。据

中国光伏行业协会（CPIA）数据，从全球来看，2022年全球光伏新增装机

为230GW，同比增长35.3%，其中，中国和欧洲是拉动需求增长的最主要

推动力。从国内来看，2022年我国光伏新增装机容量达到87.41GW，同比

增长 59.27%，累计光伏装机容量达到392.6GW，新增和累计光伏装机容

量均位于全球第一。 

图表 1：中国新增光伏装机容量及同比  图表 2：全球新增光伏装机容量及同比 
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数据来源：Wind BP 广州期货研究中心 

 

步入2023年，我国及全球光伏市场发展势头强劲，中国光伏行业协会

曾在7月份将今年中国光伏新增装机容量预测值从95GW-120W上调至

120GW-140GW，将全球光伏新增装机容量预测值从280GW-330W上调至

305GW-350GW。据国家能源局数据，2023年我国1-9月新增光伏装机容量

已达到128.94GW，同比增加154.5%。再考虑到四季度是光伏装机的传统

旺季，预计2023年光伏新增装机数据将超过中国光伏协会的预测水平。9

月底，多个机构上调了相应的预测值，例如，国家能源局预测2023年我国

光伏新增装机量将为170GW；IHS Markit的高级分析师胡丹预测2023年我

国光伏新增装机量或达到140GW至210GW；SMM预计2023年我国光伏新

增装机量约为170GW-180GW，全球光伏新增装机量约为390.4GW。结合

已公开的光伏装机相关数据和各国光伏政策导向，我们在SMM预测数据

的基础上进行合理地调整，预计我国光伏新增装机容量将从2022年的

87.4GW提升至2025年的230GW，预计全球光伏新增装机容量将从2022年

的230GW提升至2025年的470GW。 

图表 3：中国及全球光伏新增装机容量预测 

 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

中国光伏新增装机容量（GW） 48.2 60 87.4 170 190 230 

同比  24.5% 45.7% 94.5% 11.8% 21.1% 

全球光伏新增装机容量（GW） 126 170 230 390 420 470 

同比  34.9% 35.3% 69.6% 7.7% 11.9% 

数据来源：SMM Wind CPIA GWEC 广州期货研究中心 

 

（二）风电领域 

风电运用风力发电机组将风能直接转化为电能，是规模化发展潜力较

大的一种新能源发电方式。风力发电组机是指将风能转化为机械功，用风

力带动叶片旋转，然后通过传送装置得到加速，在达到发电机的转速后驱

动发电机发电，实现交流电输出的电力机械装置。风力发电组机主要由底

座、塔筒、风机和叶片构成，其中，叶片是风力发电最核心的部件，叶片

的原材料和工艺技术直接关系到风电机组的功率大小和发电效率；塔筒的

作用是将风机抬高，以及用做输电线路的通道。 

根据风力发电机架设在陆地还是海洋，风电可以分为海上风电和陆上

风电。由于海洋环境比陆地更加复杂，海上风电比陆上风电的电场架设难
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度更高、防腐蚀性要求更严格、造价成本更贵，但海上风电的优势在于电

机架设不受地形条件限制，不占用土地，而且海上风力资源更为丰富。中

国、英国、荷兰、美国等多个国家把海上风电作为新能源发展战略中的重

点，不断加强对海上风电的规划部署，增加相关投资力度，全球海上风电

规模将会迎来更大的发展空间。 

从全球来看，根据全球风能协会（GWEC）的数据，2022年全球新增

风电装机容量为77.6GW，同比下降17.1%。从国内来看，根据Mysteel的数

据，2022年我国新增风电装机容量为49.83GW，同比下降10.89%。2022年

全球和国内风电新增装机容量下降的原因主要在于2020年陆上风电抢装

的热潮对部分需求带来了一定的抑制作用，且2021年以来风电装机成本持

续下降，业主与装机厂两端进入价格博弈。 

图表 4：全球新增风电装机容量及同比  图表 5：中国新增风电装机容量及同比 

  

数据来源：iFind Mysteel GWEC CEC 广州期货研究中心 

 

在环保政策扶持和风电经济性提高的驱动之下，风电行业具有广阔的

发展空间，风电装机规模有望大幅增长。国家发改委和国家能源局在《“十

四五”可再生能源发展规划》中明确表明，2030年我国光伏和风电总装机

容量要达到1200GW，但2022年我国光伏装机总容量为392.04GW，风电装

机总容量为365.44GW，合计仅757.48GW，可见政策支持下国内光伏和风

电具有较大的发展空间。“十四五”期间我国规划风电项目投产约290GW，

规划2025年国内风电装机总量达到536GW，那么平均每年新增风电装机量

将超过50GW，风电有望迎来高速发展。 

对于国内风电新增装机容量的预测，Mysteel预计我国风电新增装机

容量将从2022年的49.83GW提升至2025年的63GW，其中陆上风电新增装

机容量将从2022年的44.67GW提升至2025年的53GW，海上风电新增装机

容量将从2022年的5.16GW提升至2025年的10GW。 

对于全球风电新增装机容量的预测，根据GWEC在《2023全球风能报

告》中的预测，全球风电新增装机容量将从2022年的78GW提升至2025年

的135GW，其中，陆上风电新增装机容量将从2022年的69GW提升至2025

年的109GW；海上风电新增装机容量从2022年的9GW提升至2025年的26

GW。 

图表 6：中国及全球新增风电装机容量预测 

 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

中国新增风电装机容量（GW） 55.92 49.83 60 60 63 

同比  -10.9% 20.4% 0.0% 5.0% 
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其中：陆上风电 41.44 44.67 54 52 53 

同比  7.8% 20.9% -3.7% 1.9% 

其中：海上风电 14.48 5.16 6 8 10 

同比  -64.4% 16.3% 33.3% 25.0% 

全球新增风电装机容量（GW） 93.6 78 115 125 135 

同比   -16.7% 47.4% 8.7% 8.0% 

其中：陆上风电 72.5 69 97 106 109 

同比   -4.8% 40.6% 9.3% 2.8% 

其中：海上风电 21.1 9 18 19 26 

同比   -57.3% 100.0% 5.6% 36.8% 

数据来源：Mysteel CWEA GWEC 广州期货研究中心 

 

（三）新能源汽车领域 

新能源电动汽车的组成包括电力驱动及控制系统、驱动力传动等机械

系统、完成既定任务的工作装置等。电力驱动及控制系统是新能源电动汽

车的核心，也是区别于内燃机汽车的最大不同点。电力驱动及控制系统由

驱动电动机、电源和电动机的调速控制装置等组成。至于其他装置基本与

内燃机汽车相同。 

步入2023年后，由于我国新能源汽车购置补贴退场、全球经济疲弱、

车企低价竞争等多重因素，我国新能源汽车需求增速明显放缓。 

图表 7：中国新能源汽车月度产量及同比  图表 8：中国新能源汽车月度销量及同比 

  

数据来源：国家统计局 中国汽车工业协会 广州期货研究中心 

 

在全球一致的环保目标下，新能源汽车行业景气度有望回升，新能源

需求仍具有增长动力。从国内市场来看，我国经济持续向好发展，叠加陆

续出台的新能源汽车消费鼓励政策，有望提升新能源汽车行业活力。根据

我国汽车技术发展总体目标，到2025年，新能源汽车占汽车总销量的20%

左右；到2035年，新能源汽车成为主流，占汽车总销量50%以上。从海外

市场来看，2022年新能源汽车在全球市场的渗透率为17%，可见市场渗透

率仍有宽广的提升空间，叠加各国政策刺激，新能源汽车需求增量仍可观。 

据中国汽车工业协会数据， 2023年1-8月份我国汽车产量1822.5万辆，

同比增长7.4%，其中新能源汽车产量543.4万辆，同比增长37%，传统汽车

产量1279.1万辆，同比减少1.6%。我们预测，我国新能源汽车产量将从2022

年的705.8万辆提升至2025年的1339万辆；全球新能源汽车产量将从2022
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年的1014.2万辆提升至2025年的2186万辆。 

图表 9：中国及全球新能源汽车产量预测 

 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

中国新能源汽车产量（万辆） 354.5 705.8 797 1032 1339 

同比 174.4% 99.1% 12.9% 29.5% 29.7% 

全球新能源汽车产量（万辆） 625.3 1014.2 1324 1713 2186 

同比 105.8% 62.2% 30.5% 29.4% 27.6% 

数据来源：Wind EV Sales 国家统计局 国际汽车联合会 广州期货研究中心 

 

三、新能源发展对铜需求的影响 

（一）新能源领域耗铜量预测 

（1）光伏领域 

铜在光伏领域中的主要用于制作铜带。铜带是光伏组件中的一个重要

原材料，用于制造光伏焊带、光伏逆变器、汇流箱、电缆等。在光伏铜带

中，铜含量通常不低于99.99%，氧含量不高于10ppm。光伏组件，逆变器

和并网开关之间要用电缆连接，而组件MC4接头，光伏逆变器输出接线端

子，并网开关的接线端子都是用铜芯做的。 

铜对于太阳能的收集，存储和分配至关重要，铜良好的导电性和耐用

性可提高光伏电池和模块的效率以及性能。关于光伏新增装机对铜的需求

用量，不同研究机构所给的参数略有差距，但都在0.4万吨/GW-0.55万吨

/GW之间。我们取保守值，以1GW光伏新增装机容量用铜0.4万吨做测算，

预计我国光伏新增装机容量的耗铜量将从2022年的35万吨提升至2025年

的92万吨，全球光伏新增装机容量的耗铜量将从2022年的92万吨提升至

2025年的188万吨，年化增长率分别为38%、26.9%。 

图表 10：不同机构公布的光伏装机耗铜量 

数据来源 1GW光伏装机容量耗铜量（万吨） 

Navigant Research 0.55 

Wood Mackenzie 0.5 

Mysteel 0.43 

ICA 0.4 

数据来源：公开信息整理 广州期货研究中心 

 

图表 11：中国及全球光伏市场对铜金属需求预测 

 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

1GW光伏装机容量耗铜量（万吨） 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 

中国光伏新增装机容量（GW) 48.2 60 87.4 170 190 230 

中国光伏新增装机耗铜量（万吨） 19.3 24 35 68 76 92 

同比  24.5% 45.7% 94.5% 11.8% 21.1% 

全球光伏新增装机容量（GW) 126 170 230 390 420 470 

全球光伏新增装机耗铜量（万吨） 50.4 68 92 156 168 188 

同比  25.9% 26.1% 41.0% 7.1% 10.6% 

数据来源：CPIA CIA Navigant Research 广州期货研究中心 
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（2）风电领域 

铜在风电领域中主要用于电缆、发电机、变压器、轮齿箱等部件，其

中，电缆对铜的耗量最高，包括集电器电缆、配电电缆和塔筒电缆。相比

于陆上风电装机，海上风电装机对铜的使用量更高，这是因为陆上风电装

机通过集电器电缆与变电站相连，然后与电力、输电网络相连；而陆上风

电装机通过集电器电缆与海上升压站相连之后，要再经配电电缆与地面变

压站相连，才能与输电网络相连。 

据Wood Mackenzie数据，以陆上风电装机平均耗铜量为0.54万吨/GW，

海上风电装机平均耗铜量为1.53万吨/GW测算，从国内来看，我们预计我

国风电新增装机的耗铜量将从2022年的32万吨提升至2025年的54.7万吨，

年化增长率为19.6%，其中，陆上风电新增装机和海上风电新增装机的耗

铜量将分别从2022年的24.1万吨、7.9万吨提升至2025年的30.2万吨、24.5

万吨。从全球来看，我们预计全球风电新增装机的耗铜量将2022年的51万

吨提升至2025年的98.6万吨，年化增长率为24.6%，其中，陆上风电新增装

机和海上风电新增装机的耗铜量将分别从2022年的37.3万吨、13.8万吨提

升至2025年的58.9万吨、39.8万吨。 

图表 12：中国及全球新增风电装机容量对铜需求量预测 

 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

1GW陆上风电耗铜量（万吨） 0.54 0.54 0.54 0.54 0.54 

1GW海上风电耗铜量（万吨） 1.53 1.53 1.53 1.53 1.53 

中国新增风电装机耗铜量（万吨） 44.5 32 41.4 48.1 54.7 

同比  -28.1% 29.3% 16.1% 13.9% 

其中：陆上风电 22.4 24.1 29.2 29.7 30.2 

同比  7.8% 20.9% 1.9% 1.8% 

其中：海上风电 22.2 7.9 12.2 18.4 24.5 

同比  -64.4% 55.0% 50.0% 33.3% 

全球新增风电装机耗铜量（万吨) 71.4 51 79.9 86.3 98.6 

同比  -28.6% 56.6% 8.0% 14.3% 

其中：陆上风电 39.2 37.3 52.4 57.2 58.9 

同比  -4.8% 40.6% 9.3% 2.8% 

其中：海上风电 32.3 13.8 27.5 29.1 39.8 

同比  -57.3% 100.0% 5.6% 36.8% 

数据来源：Mysteel，CWEA，GWEC，Wood Mackenzie，广州期货研究中心 

 

（3）新能源汽车领域 

铜在新能源汽车领域中主要用于高压线束、驱动电机、锂离子动力电

池等部件。新能源汽车的高压线束及其配套使用的接触件基本都以退火纯

铜为原材料，这是因为铜具有耐高温、耐腐蚀、延展性好、导热率高、导

电性好等优良特性。相比于传统燃油汽车，新能源增加了电池、电驱动机、

智能驾驶系统等配置，对高低压线束存在更大的需求。此外，铜材料具有

良好的导热性和导电性，能够提升驱动电机的性能，因此也被广泛应用于

各种新能源汽车的驱动电机。在新能源汽车电池方面，铜箔被应用于锂离

子电池负极的集电体以优化锂离子电池的能量密度；铜排被应用于锂离子

电池模组间的连接环节，帮助提高锂离子电池的安全性能。 

据国际铜业协会（ICA）数据，混合动力乘用车的平均耗铜量约为

60Kg/辆，纯电动乘用车的平均耗铜量约为83kg/辆。2022年，我国纯电动
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汽车的销量为503.35万辆，混合动力汽车的销量为151.48万辆，即2022年

我国纯电动汽车与混合动力汽车的销售比例为3.32：1。根据该比例，以单

辆新能源汽车平均耗铜量为77.68kg做测算，预计我国新能源汽车的耗铜

量将从2022年的54.8万吨提升至2025年的104万吨，全球新能源汽车市场

的将从2022年的78.8万吨提升至2025年的169.8万吨，年化增长率分别为

23.8%、29.2%。 

图表 13：中国及全球新能源汽车对铜金属需求预测 

 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

单辆新能源汽车耗铜量（KG） 77.68 77.68 77.68 77.68 77.68 77.68 

中国新能源汽车产量（万辆） 129.2 354.5 705.8 797 1032 1339 

同比  174.4% 99.1% 12.9% 29.5% 29.7% 

中国新能源汽车耗铜量（万吨） 10.0 27.5 54.8 61.9 80.2 104 

同比  174.4% 99.1% 12.9% 29.5% 29.7% 

全球新能源汽车产量（万辆） 303.9 625.3 1014.2 1324 1713 2186 

同比  105.8% 62.2% 30.5% 29.4% 27.6% 

全球新能源汽车耗铜量（万吨） 23.6 48.6 78.8 102.8 133.1 169.8 

同比  105.8% 62.2% 30.5% 29.4% 27.6% 

数据来源：CAAM，EV Tank，EV Sales，广州期货研究中心 

 

（二）新能源发展对铜需求结构影响 

铜在现代工业中有着广泛的用途，从国内来看，2022年铜的终端需求

结构中电力占比46%，家电占比14.2%，交通运输占比12.3%，机械电子占

比8.7%，建筑占比8.2%，其他领域占比10.6%。新能源发展对于铜的需求

影响主要体现在电力领域和交通运输领域： 

在发电领域，未来电力增量主要集中在新能源发电，且新能源发电与

传统发电相比对铜的需求强度更高，因此新能源发电对铜需求具有明显拉

动作用。 

随着经济社会的迅速发展及终端用能电气化的提升，各类工商业用电

需求和居民用电需求将不断增加。根据中国电科院周孝信院士在《“双碳”

目标下我国能源电力系统发展前景和关键技术》报告中提出的预测，我国

电力需求将从2022年的8.64万亿千瓦时持续增长至2030年的11.1万亿千瓦

时。而在电力需求增长过程中，传统发电装机比例逐步下降，清洁能源发

电装机高速增长，其中光伏发电和风力发电贡献重要增量。在2022年我国

新增发电设备各类别占比中，传统的火力发电新增设备仅占23%，光伏发

电和风力发电占比达到了64%。国际能源署提出2050年发电结构提升目标，

即火电逐步退出历史舞台，光伏和风电成为最主要的发电方式。 

图表 14： 2022年国内新增发电设备结构 
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数据来源：Wind SMM 广州期货研究中心 

 

光伏发电和风力发电对铜的用量明显高于传统发电，根据铜业发展协

会（CIA）的研究数据，新能源发电体系对铜的消耗量比在传统发电系统

中高8-12倍。据公开资料，传统火力发电容量对铜的平均消耗量约为0.05

万吨/GW；而根据铜业发展协会（CIA）数据，光伏装机容量对铜的平均

消耗量约为0.4万吨/GW；根据Wood Mackenzie数据，陆上风电装机对铜的

平均消耗量为0.54万吨/GW，海上风电装机平均耗铜量为1.53万吨/GW。 

图表 15：2022 年铜终端需求结构  图表 16： 2025E 铜终端需求结构  

  

数据来源：Wind SMM Mysteel CPIA CIA EV Sales GWEC Wood Mackenzie 广州期货研究中心 

 

新能源在交通板块给铜需求带来增量，一是随着渗透率提升新能源汽

车保有量持续扩张的渗透率不断提高；二是新能源汽车对铜的需求强度明

显高于传统燃油汽车。据国际铜业协会（ICA）数据，传统燃油乘用车的

平均耗铜量约为15kg/辆，混合动力乘用车的平均耗铜量约为60Kg/辆，纯

电动乘用车的平均耗铜量约为83kg/辆,即新能源汽车的耗铜量约为传统燃

油汽车的4-5.5倍。 

综合上文的分析，从国内来看，我们认为光伏、风电及新能源汽车领

域铜需求量将从2022年的121.8万吨提升至2025年的250.7万吨，在铜需求

中的占比将从2022年的7.9%提升至2025年的15.7%。从全球来看，我们认

为光伏、风电及新能源汽车领域铜需求量将从2022年的221.8万吨提升至

2025年的456.5万吨，在铜需求中的占比将从2022年的9.1%提升至2025年

的16.8%。 

图表 17：中国及全球新能源领域在铜需求占比  

 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
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中国      

光伏新增装机铜需求量（万吨） 24 35 68 76 92 

风电新增装机铜需求量（万吨） 44.5 32 41.4 48.1 54.7 

新能源汽车铜需求量（万吨） 27.5 54.8 61.9 80.2 104 

光风新领域汽车铜需求量（万吨） 96 121.8 171.3 204.3 250.7 

传统领域铜需求量（万吨） 1345.3 1340.8 1337.7 1344.7 1350.4 

光风新领域汽车铜需求占比 6.5% 7.9% 11.4% 13.2% 15.7% 

传统领域铜需求占比 93.5% 92.1% 88.6% 86.8% 84.3% 

全球      

光伏新增装机耗铜量（万吨） 68 92 156 168 188 

风电新增装机耗铜量（万吨） 71.4 51 79.9 86.3 98.6 

新能源汽车耗铜量（万吨） 48.6 78.8 102.8 133.1 169.9 

光风新领域汽车铜需求量（万吨） 188 221.8 338.7 387.4 456.5 

传统领域铜需求量（万吨） 2227 2226 2214 2221 2258 

光风新领域汽车铜需求占比 7.8% 9.1% 13.3% 14.9% 16.8% 

传统领域铜需求占比 92.2% 90.9% 86.7% 85.1% 83.2% 

数据来源：Wind SMM Mysteel CPIA CIA EV Sales GWEC Wood Mackenzie 广州期货研究中心 

 

图表 18：我国新能源领域铜需求量发展趋势 

 

数据来源：Wind SMM Mysteel CPIA CIA EV Sales GWEC Wood Mackenzie 

广州期货研究中心 

 

四、新能源发展对铝需求的影响 

（一）新能源领域耗铝量预测 

（1）光伏领域 

铝在光伏领域中的主要用途是制作光伏边框以及光伏支架。光伏边框

是光伏组件的一个关键组成部分，其主要功能是对玻璃边缘进行保护，增

强光伏组件的密封性和力学强度，并便于组装、运输。由于铝合金具有强

度高、牢固性强、导电性好、耐腐蚀、抗氧化、易于回收等优势，铝边框

一直为光伏边框的主流，市场渗透率超过95%。我们预计在2023-2025年内，
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铝边框将继续占据主导地位。光伏支架是在光伏发电系统中用于放置、安

装和固定光伏面板的一种支架。由于铝合金支架的造价较高，且承载能力

有限，一般应用于分布式光伏电站，不用于集中式光伏电站。 

据Navigant Research数据，我们以1GW光伏装机容量对铝金属的使用

量为1.9万吨做测算，预计我国光伏新增装机的耗铝量将从2022年的166.1

万吨提升至2025年的437万吨，全球光伏新增装机的耗铝量将从2022年的

437万吨提升至2025年的893万吨，年化增长率分别为38.1%、26.9%。 

图表 19：中国及全球光伏市场对铝金属需求预测 

 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

1GW光伏装机容量耗铝量（万吨） 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 

中国光伏新增装机容量（GW) 48.2 60 87.4 170 190 230 

中国光伏新增装机耗铝量（万吨） 91.6 114 166.1 323 361 437 

同比  24.5% 45.7% 94.5% 11.8% 21.1% 

全球光伏新增装机容量（GW) 126 170 230 390 420 470 

全球光伏新增装机耗铝量（万吨） 239.4 323 437 741 798 893 

同比  25.9% 26.1% 41.0% 7.1% 10.6% 

数据来源：CPIA IRENA Navigant Research 广州期货研究中心 

 

（2）新能源汽车领域 

铝在新能源汽车领域中主要用于车身、发动机壳体、底座、车轮等各

种部件。与传统燃油汽车相比，新能源汽车对铝的耗量更高，而且其充电

桩的导轨和线缆也对铝有用量。铝合金的耐腐蚀性和延展性好，而且其密

度仅为2.68g/cm3，只有钢铁材料密度的30%左右，因此，采用铝合金代替

钢材能够有效降低汽车重量。由于汽车车身重量不但与车辆的二氧化碳排

放量密切相关，而且直接影响着电能消耗和续航能力，在节能减排的时代

背景下，新能源汽车朝着轻量化方向不断发展，单车用铝量将呈增加趋势。 

根据SMM的数据，新能源汽车的耗铝量是传统燃料汽车的3-4倍，纯

电动乘用车的平均耗铝量约为292kg/辆，混合动力乘用车的平均耗铝量约

为206kg/辆。根据富宝资讯的统计，2020年我国传统乘用车的耗铝量为

138.6 kg/辆，到2023年6月，我国新能源汽车的平均耗铝量为220 kg/辆。据

依据《节能与新能源汽车技术路线图1.0》中的数据，2020年新能源汽车用

铝量达到190 kg/辆、2025年单车用铝量将达到250kg、2030年单车用铝量

将超过350kg。我们基于2023年全年新能源汽车平均耗铝量为230 kg/辆，

并在汽车轻量化趋势下对铝的需求强度不断增加的关键假设，预计我国新

能源汽车领域耗铝量将从2022年的155.3万吨提升至2025年的334.8万吨，

全球新能源汽车领域耗铝量将从2022年的223.1万吨提升至2025年的546.5

万吨，年化增长率分别为29.2%、34.8%。 

图表 20：中国及全球新能源汽车对铝金属需求预测 

 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

单辆新能源汽车耗铝量（KG） 195 205 220 230 240 250 

中国新能源汽车产量（万辆） 129.2 354.5 705.8 797 1032 1339 

中国新能源汽车耗铝量（万吨） 25.2 72.7 155.3 183.3 247.7 334.8 

同比  188.5% 113.7% 18.1% 35.1% 35.2% 

全球新能源汽车产量（万辆） 303.9 625.3 1014.2 1324 1713 2186 

全球新能源汽车耗铝量（万吨） 59.3 128.2 223.1 304.5 411.1 546.5 



                                               研究中心研究报告 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                               Page 11 

同比  116.3% 74.1% 39.7% 35.0% 32.9% 

数据来源：CAAM，EV Tank，EV Sales，广州期货研究中心 

 

（二）新能源领域对铝需求结构影响 

铝金属具备耐腐蚀、耐冲击、导电性能好、质量轻等优点，因此在建

筑、交通、电力、机械、消费包装等多个方面都有广泛的应用。新能源对

铝需求的影响体现在两个方面：一是光伏发电地持续扩张将带动铝的需求，

二是新能源渗透率不断提升及汽车轻量化趋势将明显增加铝的需求用量。

全球第三大铝业公司俄罗斯铝业（俄铝）在SMM铝业论坛上表示，全球对

光伏的需求将持续贡献铝需求，电动汽车市场将加速铝需求增长，未来十

年光伏和电动汽车将贡献超过50%的铝需求增量。 

从国内铝需求结构来看，我们预计光伏及新能源汽车领域铝需求量将

从2022年的321.4万吨提升至2025年的771.8万吨，在铝需求中的占比将从

8.1%提升至2025年的15.3%。从全球铝需求结构来看，我们预计光伏领域

铝需求占比将从2022年的6.6%提升至2025年的9%，新能源汽车领域铝需

求占比将从2022年的4%提升至2025年的6%。 

图表 21：2023E 全球铝需求结构  图表 22： 2025E 全球铝需求结构 

  

数据来源：Wind SMM IAI CPIA IRENA Navigant Research EV Sales CPIA GWEC 广州期货研究中心 

 

图表 23：中国及全球新能源领域在铝需求占比  

 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

中国      

光伏新增装机耗铝量（万吨） 114 166.1 323 361 437 

新能源汽车耗铝量（万吨） 72.7 155.3 183.3 247.7 334.8 

新能源领域铝需求量（万吨） 186.7 321.4 506.3 608.7 771.8 

新能源领域汽车铝需求占比 5.2% 8.1% 9.7% 11.4% 15.3% 

全球      

光伏新增装机耗铝量（万吨） 323 437 741 798 893 

新能源汽车耗铝量（万吨） 128.2 223.1 304.5 411.1 546.5 

新能源领域铝需求量（万吨） 451.2 660.1 1045.5 1209.1 1439.5 

新能源领域汽车铝需求占比 6% 8.5% 10.60% 12.70% 15% 

数据来源：Wind SMM IAI CPIA IRENA Navigant Research EV Sales CPIA GWEC 广州期货研究中心 
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五、新能源发展对镍需求的影响 

（一）新能源领域耗镍量预测 

新能源汽车对镍的用量与两个维度有关：一个方面是三元锂电池与磷

酸铁锂电池的替代性关系；另一方面是三元锂电池的高镍化趋势。 

新能源汽车的动力电池可以划分为三元锂电池和磷酸铁锂电池两类，

其中，三元电池具有能量密度较高、低温性能较好、充电速度较快等优点，

但近年来磷酸铁锂电池在成本更低、使用寿命更长、安全性更好的优势下

给三元电池带来了冲击。根据中国汽车动力电池产业创新联盟发布的数据，

2022年我国新能源汽车动力电池装机量为183.8GWh，其中三元电池装机

量为110.4GWh，占比约37.5%，磷酸铁锂电池装机量为183.8GWh，占比约 

62.4%。 

图表 24：三元电池与磷酸铁锂电池性能对比 

 三元锂电池 磷酸铁锂电池 

正极材料资源 钴资源贫乏 磷酸丰富 

正极合成工艺 较难 较难 

理论比容量(MAH/G) 275 170 

实际比容量（MAH/G） 150-220 130-150 

电压平台(V) 3.7 3.2 

循环寿命（次） 2000-3000 4000-6000 

充电速度 快 较慢 

安全性能 良 优 

倍率性能 优 一般 

综合成本 高 低 

应用领域 商用车、储能 中高端乘用车 

数据来源：公开资料整理 广州期货研究中心 

 

三元电池根据镍元素的含量可以划分为低镍三元电池、中镍三元电池

和高镍三元电池。镍元素的含量愈高，三元电池的能量密度也愈高，汽车

的续航能力和安全性也愈好，三元电池高镍化势不可挡。根据Mysteel的数

据，2022年三元电池NCM333、NCM523、 NCM622、 NCM811的产量占

比分别为0.53%、15.21%、29%、55.26%。 

由于新能源汽车对于镍的需求几乎全部来自于三元电池产业链，且基

于参数的可得性，我们从三元前驱体的角度来测算新能源汽车领域对镍的

需求量。对于三元前驱体出货量的预测，我们引用高工产业研究院（GGII）

的预测数据。 

SMM自2020年11月起，每月公布三元前驱体加权耗镍量，该指标是根

据不同系别三元前驱体的产量占比*该系别的平均单吨耗镍量算得。我们

取该指标的平均值作为年度参数，并认为2025年单吨三元前驱体加权耗镍

量将超过0.5吨。我们预计我国新能源汽车领域耗镍量将2022年的27.3万吨

提升至2025年的60.7万吨，全球新能源汽车领域耗镍量将从2022年的36.1

万吨提升至2025年的81.6万吨，年化增长率分别为30.5%、31.3%。 

图表 25：中国及全球新能源汽车对镍金属需求预测 

 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

单吨三元前驱体加权耗镍量（吨） 0.38 0.41 0.44 0.45 0.47 0.51 



                                               研究中心研究报告 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                               Page 13 

中国三元前驱体车出货量（万吨） 33 44.5 62 81 97 119 

同比  34.8% 39.3% 30.6% 19.8% 22.7% 

中国三元前驱体耗镍量（万吨） 12.54 18.2 27.3 36.5 45.6 60.7 

同比  45.5% 49.5% 33.6% 25.1% 33.1% 

全球三元前驱体车出货量（万吨） 42 57 82 106 130 160 

同比  35.7% 43.9% 29.3% 22.6% 23.1% 

全球三元前驱体耗镍量（万吨） 15.96 23.4 36.1 47.7 61.1 81.6 

同比  46.4% 54.4% 32.2% 28.1% 33.6% 

数据来源：SMM GGII 广州期货研究中心 

 

（二）新能源领域对镍需求结构影响 

镍的终端需求主要分布在不锈钢、三元电池、合金和电镀四个领域。

在汽车行业，传统燃油汽车和非三元电池的新能源汽车对于镍金属的用量

微乎其微，只有极少数汽车会采用镍基合金作为车身材料，因此汽车行业

对镍的需求基本来自于三元电池。虽然磷酸铁锂电池对于三元电池具有替

代性，但高端车型仍以三元电池为主流，往后看，随着汽车行业的高端化

和智能化进程的加快，三元电池的需求量尚有增长空间，叠加三元电池高

镍化趋势，有望继续拉动镍的需求。 

在我国原生镍终端需求结构中，我们预计三元电池领域镍需求占比将

从2022年的15.2%提升至2025年的25.3%。在全球原生镍终端需求结构中，

我们预计三元电池领域镍需求占比将从2022年的12.2%提升至2025年的

22.5%。 

图表 26：2023E 中国原生镍需求结构 图表 27： 2025E 中国原生镍需求结构 

  

数据来源：SMM GGII 广州期货研究中心 

 

图表 28：中国及全球新能源领域在镍需求占比  

 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

中国      

新能源领域镍需求量（万吨） 18.2 27.3 36.5 45.6 60.7 

新能源领域汽车镍需求占比 11.5% 15.2% 18.4% 21.2% 25.3% 

全球      

新能源领域镍需求量（万吨） 23.4 36.1 47.7 61.1 81.6 

新能源领域汽车镍需求占比 8.5% 12.2% 15.2% 17.6% 22.5% 

数据来源：SMM GGII 广州期货研究中心 
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六、总结 

实现“碳达峰”和“碳中和”既是世界各国应对气候变化、改善生态

环境质量的重大战略决策，也是一场广泛而深刻的经济社会系统性变革。

在“双碳”目标下，光伏、风电、新能源汽车作为可再生能源的主力军，

将给铜、铝、镍等有色金属需求带来新的增长点。本文将基于光伏、风电

和新能源汽车这三个新能源领域的发展前景分析，对主要有色金属品种未

来需求格局进行展望。 

光伏和风电是构建新型电力系统的主要能源，对支持电力系统深度脱

碳具有重要意义。新能源汽车以电池储能技术为动力来源，降低对化石燃

料的依赖，有助于减少车辆尾气排放，代表了能源和交通行业向更环保和

可持续方向的转变。清洁能源革命背景下，光伏、风电、新能源车作为可

再生能源的重点领域，是实现能源安全与绿色发展的重要保障。据预测，

从国内来看，我国光伏新增装机容量、风电新增装机容量、新能源汽车产

量将分别从2022年的87.4GW、49.83GW、705.8万辆提升至2025年的

230GW、63GW、1339万辆；从全球来看，全球光伏新增装机容量、风电

新增装机容量、新能源汽车产量将分别从2022年的230GW、78GW、1014.2

万辆提升至2025年的470GW、135GW、2186万辆。 

我们聚焦分析新能源发展对铜、铝、镍金属需求的影响： 

（一）铜 

在光伏领域，铜主要用于制作铜带。根据国际铜业协会（ICA）的数

据，以光伏新增装机的耗铜量为0.4万吨/GW测算，预计我国光伏新增装机

容量的耗铜量将从2022年的35万吨提升至2025年的92万吨，全球光伏新增

装机容量的耗铜量将从2022年的92万吨提升至2025年的188万吨，年化增

长率分别为38%、26.9%。 

在风电领域，铜主要用于电缆、发电机、变压器、轮齿箱等部件。根

据Wood Mackenzie数据，以陆上风电装机平均耗铜量为0.54万吨/GW、海

上风电装机平均耗铜量为1.53万吨/GW测算，预计，我国风电新增装机都

耗铜量将从2022年的32万吨提升至2025年的54.7万吨，全球风电新增装机

的耗铜量将从2022年的51万吨提升至2025年的98.6万吨，年化增长率分别

为19.6%、24.6%。 

在新能源汽车领域，铜主要用于高压线束、驱动电机、锂离子动力电

池等部件。据国际铜业协会（ICA）数据，混合动力乘用车的平均耗铜量

为60Kg/辆，纯电动乘用车的平均耗铜量为83kg/辆。依据这两类新能源汽

车的销售比例，以单辆新能源汽车平均耗铜量为77.68kg做测算，预计我国

新能源汽车的耗铜量将从2022年的54.8万吨提升至2025年的104万吨，全

球新能源汽车市场的将从2022年的78.8万吨提升至2025年的169.8万吨，年

化增长率分别为23.8%、29.2%。 

在发电领域，新能源发电与传统发电相比对铜的需求强度更高，因此

新能源发电对铜需求具有明显拉动。类似的，新能源在交通板块给铜需求

带来增量，一是随着渗透率提升，新能源汽车保有量持续扩张；二是新能

源汽车对铜的需求强度明显高于传统燃油汽车。据测算，从国内来看，我

国光伏、风电及新能源汽车领域在铜需求中的占比将从2022年的7.9%提升

至2025年的15.7%。从全球来看，我们认为光伏、风电及新能源汽车领域

铜在铜需求中的占比将从2022年的9.1%提升至2025年的16.8%。 
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（二）铝 

在光伏领域，铝主要用于制作光伏边框以及光伏支架。据Navigant 

Research资料，我们以1GW光伏装机容量对铝金属的使用量为1.9万吨做测

算，预计我国光伏新增装机的耗铝量将从2022年的166.1万吨提升至2025

年的437万吨，全球光伏新增装机的耗铝量将从2022年的437万吨提升至

2025年的893万吨，年化增长率分别为38.1%、26.9%。 

在新能源汽车领域，铝主要用于车身、发动机壳体、底座、车轮等各

种部件。综合多方机构的研究数据，我们基于2023年全年单辆新能源汽车

平均耗铝量为230 kg/辆，并在汽车轻量化趋势下对铝的需求强度不断增加

的关键假设，预计我国新能源汽车领域耗铝量将从2022年的155.3万吨提

升至2025年的334.8万吨，全球新能源汽车领域耗铝量将从2022年的223.1

万吨提升至2025年的546.5万吨。 

新能源对铝需求的影响体现在两个方面：一是光伏发电地持续扩张将

带动铝的需求，二是新能源渗透率不断提升及汽车轻量化趋势将明显增加

铝的需求用量。从国内铝需求结构来看，我们预计光伏及新能源汽车领域

铝需求占比将从8.1%提升至2025年的15.3%。从全球铝需求结构来看，我

们预计光伏领域铝需求占比将从2022年的6.6%提升至2025年的9%，新能

源汽车领域铝需求占比将从2022年的4%提升至2025年的6%。 

（三）镍 

新能源对镍的需求体现于三元电池。虽然磷酸铁锂电池对于三元电池

具有替代性，但高端车型仍以三元电池为主流，往后看，随着汽车行业的

高端化和智能化进程的加快，三元电池的需求量尚有增长空间，叠加三元

电池高镍化趋势，有望继续拉动镍的需求。 

我们从三元前驱体的角度来测算新能源汽车领域对镍的需求量，通过

三元前驱体出货量及三元前驱体加权耗镍量的测算，预计我国新能源汽车

领域耗镍量将2022年的27.3万吨提升至2025年的60.7万吨，全球新能源汽

车领域耗镍量将从2022年的36.1万吨提升至2025年的81.6万吨，年化增长

率分别为30.5%、31.3%。 

在我国原生镍终端需求结构中，我们预计三元电池领域镍需求占比将

从2022年的15.2%提升至2025年的25.3%。在全球原生镍终端需求结构中，

我们预计三元电池领域镍需求占比将从2022年的12.2%提升至2025年的

22.5%。 
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研究中心简介 

广州期货研究中心秉承公司“不断超越、更加优秀”的企业精神和“简单、用心、创新、拼搏”的团队

文化，以“稳中求进、志存高远”为指导思想，在“合规、诚信、专业、图强”的经营方针下，试图将研究

能力打造成引领公司业务发展的名片，让风险管理文化惠及衍生品投资者，回报客户、回报员工、回报

股东、回报社会。 

研究中心设立农产品研究团队、金属研究团队、化工能源研究团队、金融衍生品研究团队、创新研

究团队等五个研究团队，覆盖了宏观、金融、金属、能化、农牧等全品种衍生工具的研究，拥有一批理

论基础扎实、产业经验丰富、机构服务有效的分析师，以满足业务开发及机构、产业和个人投资者的需

求。同时，研究中心形成了以早报、晨会、周报、月报、年报等定期报告和深度专题、行情分析、调研

报告、数据时事点评、策略报告等不定期报告为主体的研究报告体系，通过纸质/电子报告、公司网站、

公众号、媒体转载、电视电台等方式推动给客户，力争为投资者提供全面、深入、及时的研究服务。此

外，研究中心还会提供定制的套保套利方案、委托课题研究等，以满足客户的个性化、专业化需求。 

研究中心在服务公司业务的同时，也积极地为期货市场发展建言献策。研究中心与监管部门、政府

部门、行业协会、期货交易所、高校及各类研究机构都有着广泛的交流与合作，在期货行业发展、交易

策略模式、风险管理控制、投资者行为等方面做了很多前瞻性研究。 

未来，广州期货研究中心将依托股东越秀资本在研究中的资源优势，进一步搭建适合公司发展、适

合期货市场现状的研究模式，更好服务公司业务、公司品牌和公司战略，成为公司的人才培养基地。 

 

研究中心联系方式 

金融衍生品研究团队：（020）22836116 金属研究团队：（020）22836117 

化工能源研究团队：（020）22836104 创新研究团队：（020）22836114 

农 产 品 研 究 团 队：（020）22836105  

办公地址：广州市天河区临江大道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

邮政编码：510627 
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广州期货业务单元一览 

广州期货是大连商品交易所（会员号：0225）、郑州商品交易所（会员号：0225）、上海期货交易所

（会员号：0338）、上海国际能源交易中心（会员号：8338）会员单位，中国金融期货交易所（会员号：

0196）交易结算会员单位，可代理国内所有商品期货和期权、金融期货品种交易。除从事传统期货经纪

业务外，公司可开展期货投资咨询、资产管理、银行间债券市场交易以及风险管理子公司业务。公司总

部位于广州，业务范围覆盖全国，可为投资者提供一站式的金融服务。  

 

广州期货主要业务单元联系方式 

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部 

联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018 

办公地址：上海市浦东新区

向城路 69 号 1 幢 12 层（电

梯楼层 15 层）03 室 

办公地址：浙江省杭州市江干区

城星路 111 号钱江国际时代广场

2 幢 1301 室 

办公地址：四川省成都市武侯

区人民南路 4 段 12 号 6 栋 802

号 

办公地址：中国（上海）自由

贸易试验区东方路 899 号

1201- 1202 室 

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部 

联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598  

办公地址：广东省佛山市南

海区海五路 28 号华南国际

金融中心 2 幢 2301、2302

房 

办公地址：广东省深圳市福田区

梅林街道梅林路卓越梅林中心广

场（南区）A 座 704A、705 

办公地址：佛山市禅城区祖庙

街道季华五路 57 号 2 座 3006

室 

办公地址：广东省东莞市南城

街道三元路 2 号粤丰大厦办

公 1501B 

广州营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司 

联系电话：020-31953184 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585 

办公地址：广州市海珠区新

港西路 105号大院 2号 1306

房 

办公地址：广东省清远市静福路

25 号金茂翰林院六号楼 2 层 04、

05、06 号 

办公地址：广东省肇庆市端州

区信安五路 2 号华生商住中心

商业办公楼 1704、1705 办公室 

办公地址：广州市南沙区海滨

路 171 号南沙金融大厦第

8 层自编 803B 

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部 

联系电话：010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821 

办公地址：北京市丰台区丽

泽路 24 号院 1 号楼-5 至 32

层 101 内 12 层 1211 

办公地址：湖北省武汉市江汉区

香港路 193号中华城 A写字楼 14

层 1401-9 号 

办公地址：山东省济南市历下

区泺源大街 8 号绿城金融中心

B 楼 906 

办公地址：河南自贸试验区郑

州片区（郑东）普惠路 80 号

1 号楼 2 单元 23 层 2301 号 

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部 

联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158   联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182 

办公地址：山东省青岛市崂

山区深圳路100号办公楼户

905 室 

办公地址：广州市天河区临江大

道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

 

办公地址：广州市天河区临江

大道 1 号寺右万科中心南塔 6

层 

办公地址：广州市天河区临

江大道 1 号寺右万科中心南

塔 6 层 

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司 

联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265 

办公地址：广州市天河区

临江大道 1 号寺右万科中

心南塔 6 层 

办公地址：上海市浦东新区福山路 388 号越秀大厦 701 室 

 

 

 

 


