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4 月 16 日，国务院新闻办公室举行新闻发布会，国家统计局副局长盛来运介

绍 2024 年一季度国民经济运行情况时表示，截至 2024 年一季度末，生猪存栏 40850

万头，同比下降 5.2%；一季度，生猪出栏 19455 万头，下降 2.2%。随着生猪存栏

量的同比下降，玉米饲用消费同样出现下降。  

一、玉米饲用需求下降 

从国内饲料产量公布的数据来看，此前中国饲料工业协会公布的数据显示，2024 年 1—

2 月，全国工业饲料产量 4437 万吨，同比下降 3.6%。饲料企业生产的配合饲料中玉米

用量占比为 41.1%，同比下降 1.5 个百分点。按照 1-2 月份累计配合饲料 4117 万吨计

算，同比下降 3.6%，配合饲料中的玉米用量为 1692 万吨，同比下降 127 万吨。这也能

更加直观的反映出，随着生猪存栏量的同比下降，玉米饲用需求明显回落。 

表：全国工业饲料生产情况 

 

数据来源：中国饲料工业协会 宝城期货金融研究所 

二、生猪产能维持去化 

根据国家统计局最新的统计数据显示，截止至今年一季度末，我国能繁母猪存栏量为 3992

万头，同比降幅 7.3%。自 2022年末以来，我国能繁母猪累计减少约 400万头。这也意味着从

生猪产能去化趋势来看，2024年国内生猪产能将维持去化趋势，玉米的饲用消费将有所下降。

但是从玉米饲用消费的下降预期来看，根据新修订的生猪调控预案，今年一季度末我国能繁

母猪存栏量较基准保有量仍偏高 2.4%。同时考虑到自繁自养养殖效益均已回归盈利区间，截

至 4 月 19 日，自繁自养生猪养殖头均盈利 35.64 元，虽然自 3 月 27 日以来，头均盈利水平

自 90元震荡回落，但目前仍处于盈利区间。 

图 1：能繁母猪存栏量 
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数据来源：国家统计局  宝城期货金融研究所 

三、养殖效益整体改善 

从发改委公布的猪粮比和猪料比来看，截至 4 月 10 日当周，猪粮比从年初的 5.61 持续

攀升至 6.29，主要是受到玉米价格下跌和猪价上涨的双重推动，猪料比也从年初的 4.36 攀

升至 4.82。按照猪料比价平衡点 4.34 推算，预期盈利为 169.49 元/头，这也是自 2024 年 1

月 24 日当周实现盈利以来，连续 11 周盈利，并且盈利预期持续向好。在生猪养殖盈利预期

持续改善的背景下，未来我国能繁母猪产能去化进程将有所放缓。因此虽然玉米饲用需求整

体维持下降趋势，但继续下降的空间或将有限。 

图 2：生猪养殖利润 
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数据来源：ifind 宝城期货金融研究所 

四、阶段性饲料需求难现增量 

阶段性表现来看，4-5 月份将迎来生猪出栏高峰，同时受到前期二育进场积极性上升的

影响，4月下旬二育生猪出栏量将迎来阶段性增加，部分地区的生猪出栏量增幅超过 20%。但

与此同时，在目前二育养殖成本攀升，7月份以后进入季节性的需求淡季，高温带来的潜在养

殖成本增加的压力影响下，二育进场的积极性不高。这也说明在短期的生猪出栏高峰过后，

后期自繁自养生猪存栏、外购仔猪育肥积极性、二育进场积极性的变化将影响阶段性的玉米

饲用需求。现阶段母猪年预期繁育利润从 4 月上旬的 3000 元/头上方回落至 2860 元/头，但

相比年初的年预期繁育亏损 3800 元/头仍处于较好水平。集团厂阶段性生猪存栏量将保持稳

定，按照目前仔猪成本 345 元/头进行推算，自繁自养的保本猪价在 15.5 元/公斤。如果外购

仔猪育肥，按照仔猪外购成本 600元/头进行推算，外购育肥的保本猪价在 17.5元/公斤。前

期仔猪价格连续 10周上涨，主要是受到头部猪企加速仔猪抛售快速回笼资金，养殖效益回暖

推动外购育肥积极性回升的影响。随着近期外购育肥的保本猪价攀升，后期市场价格不稳定

性因素增强，外购仔猪育肥的积极性有所降温，叠加二育进场积极性不高，玉米饲用需求难

现增量。 
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