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中国自美国进口 PE 的现状如何？

主要逻辑：

近期在与各大贸易商交流后，我们了解到市场上美国聚乙烯报

盘成交情况比较多，通过梳理，本文主要得到以下几点结论：

1.11 月-12 月中国自美国进口的存增量，11 月或为今年峰值。

2.因需求不佳及对宏观经济的担忧，美国生产商通过降装置负

荷，新投产装置带来库存压力，需要通过加大出口缓解压力。

3.近期市场美国货报盘成交情况，预计 2023 年 1-3 月，尤其是

春节后，美国货到港中国情况较多。初步预估 2023 年 1-3 月中

国自美国进口 PE 量与 2022 年 9-11 月合计进口总量相差不大，

维持相对偏高的美国进口量。

3.美国港口物流拥堵暂时有所缓解。

4.12 月 2 日，美国总统拜登周五签署了避免铁路工人举行全国

性罢工的立法。该法案可暂时缓解罢工问题，但作为未来美国

港口拥堵不稳定因素的工人罢工可能尚未结束。

投资建议：

春节前，01合约以及 05合约聚烯烃的基本面端矛盾暂不

突出，或依然维持区间震荡行情，但受限于需求端的弱现实，

暂时未看到趋势性上涨的可能。

短期区间波段操作，注意止盈止损。

参考震荡区间：

聚乙烯（LL2301）： 7800元/吨-8200元/吨。

聚丙烯（PP2301）： 7600元/吨-7900元/吨。

风险提示：

原油大跌、宏观风险
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近期在与各大贸易商交流后，我们了解到市场上美国聚乙烯报盘成交情况比较多，通过梳理，本文主要得

到以下几点结论：

1.11 月-12 月中国自美国进口的存增量，11 月或为今年峰值。

2.因需求不佳及对宏观经济的担忧，美国生产商通过降装置负荷，新投产装置带来库存压力，需要通过加大出

口缓解压力。

3.近期市场美国货报盘成交情况，预计 2023 年 1-3 月，尤其是春节后，美国货到港中国情况较多。初步预估

2023 年 1-3 月中国自美国进口 PE 量与 2022 年 9-11 月合计进口总量相差不大，维持相对偏高的美国进口量。

3.美国港口物流拥堵暂时有所缓解。

4.12 月 2 日，美国总统拜登周五签署了避免铁路工人举行全国性罢工的立法。该法案可暂时缓解罢工问题，但

作为未来美国港口拥堵不稳定因素的工人罢工可能尚未结束。

一、中国自美国进口 PE存增量

从 ACC 库存可以看到，自 8 月开始，ACC 库存出现拐点，环比呈下降趋势,10月去库变缓。PE10月库存

环比 9月减少 2.47%，同比增加 5.00%。PE10月产量环比 9月增加 4.47%，同比减少 4.47%。PE10月出口环比

9月减少 9.46%，同比增加 17.35%。PE10月内销环比 9月减少 4.06%，同比减少 8.11%。9-10 月因装置检修增

多，其产量下降，导致其库存压力有所缓解。美国 PE下游需求持续下滑，其内销量自 8月起持续下滑，10月

内销量降至 5年同期低位。内需不佳，导致美国生产及贸易商寻求通过增加出口来降低库存压力。

图表 1：美国 PE库存（万吨） 图表 2：美国 PE产量（万吨）

数据来源：ACC，中信建投期货 数据来源：ACC，中信建投期货
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图表 3：美国 PE出口（万吨） 图表 4：美国 PE内销（万吨）

数据来源：ACC，中信建投期货 数据来源：ACC，中信建投期货

自 11月起，检修装置陆续回归，美国 PE供应压力增大，虽然有生产商试图降低生产负荷以应对经济衰退，

但供应端新装置的投产依然巨大。SHELL 150万吨 PE装置 10月投产，Bayport 62.5万吨 9月底投产，预计 12

月正常生产，这几套装置合计产能 212.5万吨，占美国产能占比 8.58%，占全球 PE产能占比 1.62%。2023年按

当前的投产计划，美国暂无新装置投产，上述的 2022年投产的装置会对 2023年的产量产生影响。

图表 5： 2022年-2023年美国新投产装置

装置 国家 品种 产能（万吨） 投产时间
美国 Exxon-Sabic 美国 全密度 130 2022 年 1 月

美国 Shell 美国 LLDPE 50 2022 年 10 月
美国 Shell 美国 HDPE 100 2022 年 10 月
Bayport 美国 HDPE 62.5 2022 年 12 月

数据来源：公开数据整理，中信建投期货

当前，美国海关已公布 9月美国出口数据，9月美国出口 PE12.89万吨，环比 8月增加 33.59%，同比增加

184.31%。预估 11月中国自美国进口量 16.0万吨，环比 10月增加 33.13%，预估 12月中国自美国进口量 14-15

万吨。
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图表 6：中国自美国进口 PE量（万吨）

数据来源：海关总署，中信建投期货

中美价差不断缩小，截至到 12月 7日，CFR 中国-FAS休斯顿线性中间价价差 24美元/吨，环比上月同期

上涨 94元/吨，价差由负转正。随着中国进口窗口的打开，美国贸易商积极向中国递盘，近 1个月的报盘成交

较多，预计 2023年 1-3月逐步到港，预估 2023年春节后，中国进口压力逐步上升，初步预估 1-3月中国自美

国进口 PE量与 9-11月合计进口总量相差不大，维持相对偏高的美国进口量。

图表 7：LL进口利润(元/吨） 图表 8：LL中国-美国（美元/吨）

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

二、美国港口物流拥堵暂时有所缓解

港口拥堵是 2022年美国港口面临的主要问题，这一问题开始于 2021年年中，在今年夏季达到了拥堵的峰
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值，但目前美西海岸的拥堵已经得到一定的缓解，等待船舶数量及平均锚泊等靠时间均有所下降。8月的港口

拥堵报告显示，美国 10个最大港口中有 8个面临平均 7天的拥堵。为加快港口卸货的速度，美国政府 10月中

旬已要求洛杉矶港和长滩港一周 7天、每天 24小时运作。当前，西海岸的港口拥堵得到了较为明显的缓解：在

8月份的等待天数高峰后，这一数值很快回落到了正常水平。

图表 9： 12月 8日美国东西海岸主要港口地图及船舶锚泊等待天数

数据来源：Gocomet 数据平台，中信建投期货

图表 10：美国洛杉矶港锚泊地等待船舶数量（艘） 图表 11：美国洛杉矶港平均锚泊等靠时间（天）

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

在西海岸的拥堵得到解决后，东海岸乃至墨西哥湾的港口成为了拥堵的新重点。今年 8月和 9月以来，休

斯顿港的集装箱吞吐量创下有史以来新高，货量的激增也导致港口拥堵问题突出，该港口于 12月 1日起，向货

主收取进口集装箱滞留费。休斯顿为得克萨斯州最大城市，而美国约 62%的聚乙烯装置产能都位于得克萨斯州，



6

期货研究报告

请参阅最后一页的重要声明

另有 11%的产能位于毗邻的路易斯安那州，休斯顿港是来自这些装置的产品出海的最近门户。因此我们可以看

到，9-10月进口到中国的美国货有部分是前期延后到港所致。当前墨西哥湾的休斯顿港船舶准班率较前期有所

好转，预估后续到港趋向正常。

图表 12：美国聚乙烯产能区位分布（%）

数据来源：卓创资讯，中信建投期货 数据来源：Bloomberg，中信建投期货

图表 13：墨西哥湾休斯顿港船舶准班率季节图（%） 图表 14：东岸纽约港船舶准班率季节图（%）

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

虽然造成年初拥堵的重要因素，即奥密克戎病毒确诊病例激增导致的港口劳力短缺已经过去，但作为未来

美国港口拥堵不稳定因素的工人罢工可能尚未结束。今年以来，美国物流行业已经出现多次大型的工人罢工，

横跨港口，铁路等多个部门。12月 2日，美国总统拜登周五签署了避免铁路工人举行全国性罢工的立法。拜登

签字后，工会便需执行由其政府调解达成的劳工合同。经拜登签署后生效的合同，包括在五年内承诺加薪 24%，

以及连续五年每年 1000美元的一次性的奖金。该法案的签署避免了 12月 9日可能实施的罢工。罢工的缓解，

有利于物流压力的缓解。该法案可暂时缓解罢工问题，但美国工人罢工的本质原因还是美国通货膨胀危机，或

难以解决。
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