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01
工业硅综述



周
度
综
述

➢ 逻辑与观点：

目前工业硅交易的主要矛盾是供应过剩，近40天高显性库存结构下，上游减产有限，下

游多晶硅减产计划增多负反馈加速，现在近月06价格12000附近新疆小厂减产意愿减弱

且平水期临近四川不亏现金成本的情况下仍有工厂陆续复产，预计盘面近月主力跌至

11000以下才有新疆小厂减产同时限制丰水期西南开工，通过减供给路径实现去库。

➢ 风险点：

①环保督察导致云南减产规模扩大

②有机硅下游补库持续
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02
硅产业链价格解析



➢ 主产地电价
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本页数据来源：百川 中泰期货产融发展事业总部整理



➢ 冶金级工业硅价格：553通氧
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本页数据来源：SMM 中泰期货产融发展事业总部整理
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➢ 化学级工业硅价格
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本页数据来源：SMM 中泰期货产融发展事业总部整理
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➢ 有机硅产品价格

本页数据来源：百川 中泰期货产融发展事业总部整理
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➢ 多晶硅产品价格
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➢ 铝合金产品价格

本页数据来源：wind 中泰期货产融发展事业总部整理
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工业硅平衡表解析

01 工业硅供应解析

02 工业硅需求解析

03 工业硅库存解析



➢ 供应：国内工业硅产量

本页数据来源：铁合金在线 中泰期货产融发展事业总部整理
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➢ 供应：工业硅进口量

本页数据来源：海关总署 中泰期货产融发展事业总部整理
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➢ 需求

本页数据来源：海关总署 中泰期货产融发展事业总部整理
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➢ 库存

本页数据来源：百川 中泰期货产融发展事业总部整理
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专注服务 精诚如一
免责声明

中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务资格（证监许可〔2012〕112）。本报告仅限本公司客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的交易建议，本公司不对任何人因使用本报告中的内容

所导致的损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。

本报告所载的资料、观点及预测均反映了本公司在最初发布该报告当日分析师的判断，是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公司力求但不保证这些信息的准

确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可在不发出通知的情况下发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，亦可因使用不同
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本报告的知识产权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何方式进行复制、传播、改编、销售、出版、广播或用作其他商业目的。如引用、刊发
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