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历史上的节前行情

数据来源：隆众资讯 弘业期货
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尿素指数（元/吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

2020.1.25

2021.2.12

2022.2.1

2023.1.22

春节时间 节前市场状况

2020.1.25

先升后降。上中旬市场交投尚可，局部外发南方市场，农需

零星采购。中下旬市场逐渐进入节日状态，下游工业企业逐

渐停车，需求明显缩减，新单成交基本结束，市场下滑。

2021.2.12

先升后降。一月份国内疫情加重，运输受限，刺激下游经销

商采购，煤炭、天然气价格大幅上涨，外加多数气头企业仍

处于停车状态，价格受到了来自成本、供应及需求的多重支

撑，涨势迅猛。春节前，市场成交清淡，盘面回调。

2022.2.1

震荡上行，节前走弱。成本端受印尼暂停煤炭出口的消息影

响，动力煤期货拉涨明显，给尿素带来利好。受疫情影响，

下游担心运输受限，工农业备肥提前，推动价格上涨 。月

底，下游贸易商及工厂暂时退市，市场成交明显走弱，盘面

降温。

2023.1.22

整体趋势向上，震荡空间在100元/吨以内。元旦后，农业的

阶段性补货，工业的适当补仓，导致需求端呈现向好迹象，

市场价格因此向上推涨。之后，供应端的增量预期抑制了市

场的喊涨情绪，行情在小幅上扬后逐渐乏力。市场人士担心

节前降价吸单而心态观望，市场心态谨慎。

普遍规律 节前先升后降



供应

数据来源：隆众资讯 弘业期货

1月16日，尿素行业日产16.17万吨，尿素产能利用率为74.65%。
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供应

数据来源：隆众资讯 弘业期货

国内尿素春节前尿素装置复产情况汇总

单位：万吨

企业名称 产能 原料 型号 停产时间 预计开车时间

四川泸天化股份有限公司 70 天然气 小颗粒 2023/12/3 2024/1/20

云南大为制氨有限公司 15 烟煤 小颗粒 2023/12/21 2024/1/31

河南省中原大化集团有限责任公司 52 天然气 小颗粒 2023/12/13 2024/1/23

四川天华股份有限公司 52 天然气 中颗粒 2023/12/15 2024/1/23

四川美丰化工股份有限公司 40 天然气 中颗粒 2023/12/23 2024/1/23

云天化集团有限责任公司 80 天然气 小颗粒 2023/12/15 2024/1/30

重庆建峰化工股份有限公司 80 天然气 中颗粒 2023/12/19 2024/1/31

鄂尔多斯化学工业有限公司 95 天然气 中颗粒 2023/12/19 2024/1/31

鄂尔多斯联合化工有限公司 52 天然气 小颗粒 2023/12/14 2024/2/5

鄂尔多斯联合化工有限公司 52 天然气 大颗粒 2023/12/15 2024/2/5



需求

数据来源：隆众资讯 弘业期货
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需求-农业

数据来源：隆众资讯 弘业期货

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

需求 用肥淡季

3月：小麦返青期追肥旺季，春
耕备肥活动，活动自南向北逐
步展开。3月下旬：高氮复合肥
生产旺季。4-5月：南方水稻存
在用肥需求，北方玉米等开始
施用底肥

追肥旺季：玉米等大
田作物最大追肥旺季

需求淡季
小麦用肥：河南、安
徽、江苏等局部地区
小麦追肥

需求淡季：化肥行业
冬储期

春玉米 播种 播种 播种 生长 生长 收获 收获 收获
秋玉米 播种 播种 生长 生长 收获 收获
单季水稻 播种 播种 生长 生长 收获 收获
旱稻 播种 生长 生长 收获
晚稻 播种 生长 生长 收获
冬小麦 生长 生长 生长 生长 收获 收获 播种 播种 生长 生长
春小麦 播种 播种 生长 生长 生长 生长 收获 收获
棉花 播种 生长 生长 生长 生长 收获
冬油菜 生长 生长 生长 生长 收获 播种 播种
春油菜 播种 生长 生长 生长 收获 收获
甘蓝 播种 播种 生长 收获 收获 收获 播种 生长 收获 收获
花生 播种 生长 生长 生长 生长 生长 收获
春播大豆 播种 播种 生长 生长 收获 收获
夏播大豆 播种 生长 生长 收获
甜菜 播种 生长 生长 生长 收获



需求-工业

数据来源：隆众资讯 弘业期货
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需求-出口

数据来源：隆众资讯 弘业期货
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1月4日印度NFL尿素进口招标，西海岸最低CFR316.8美元/吨，东海岸最低CFR329.4美元/吨，折合成国内的出厂价大概

在2000-2070元/吨左右。



需求-储备

数据来源：隆众资讯 弘业期货

调整前 本年度调整为

第三个月末库存量 不低于50% 不低于40%

第四个月末库存量 不低于100% 不低于70%

第五、六个月月末库存量 不低于100% 不低于100%

2023/2024年国家化肥商业储备政策调整

9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月

9月-2月 40% 70% 100% 100%

10月-3月 40% 70% 100% 100%

11月-4月 40% 70% 100% 100%

12月-5月 40% 70% 100% 100%

区域
东三省+内蒙

其他区域



库存

数据来源：隆众资讯 弘业期货

截至2024年1月17日，中国尿素企业总库存量54.2万吨,环比增加4.65%,
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成本利润

数据来源：隆众资讯 弘业期货
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尿素生产成本（元/吨）

尿素：固定床：生产成本：中国（周）

尿素：水煤浆气化：气流床：生产成本：中国（周）

尿素：天然气制：生产成本：中国（周）
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尿素生产毛利（元/吨）

尿素：固定床：生产毛利：中国（周）

尿素：水煤浆气化：气流床：生产企业：生产毛利：中国（周）

尿素：天然气制：生产毛利：中国（周）



成本利润

数据来源：隆众资讯 弘业期货
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合成氨：市场主流价：山东（日）

合成氨：市场主流价：山东（日）

2021年至今，合成氨与尿素价格相关性系数为0.83.



春节前市场展望

数据来源：隆众资讯 弘业期货

核心观点

政策 保供稳价

供应 供应预期增加，利空尿素价格

需求 农业需求淡季，工业需求随着春节的临近将逐步走弱。

库存 累库预期

总结 偏弱，不排除2405合约跌破2000的可能

风险点 下游拿货超预期，供应恢复不及预期



2024年1月17日

敬请批评指正！


