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液化石油气年报：旺季逐渐淡化，化工

需求崛起

2023 年由于 OPEC+减产、地缘局势、美联储加

息等问题使得国际原油价格跌宕起伏，液化气走势形

成了明显的“倒 V”特征，整体先抑后扬，旺季特征

逐渐淡化。本年度，液化气供需均有增加，化工需求

占比变大，但由于进口成本居高不下，以 PDH 为代

表的深加工装置利润倒挂，需求不及预期。随着国内

减油增化战略的逐步推进，炼厂液化气自用率将会提

高，商品量将会逐步减少，新增产能将主要集中在镇

海炼化、裕龙炼化等项目上。后市还需持续关注美国、

中东的供应情况以及原油的走势。



年报 2023 年 12 月 22 日 金融研究院

请务必阅读正文最后免责声明部分 PAGE 2

目录

一、2023年液化气市场行情回顾 .............................................................................. 4

（一）国际原油市场走势回顾 ........................................................................... 4

（二）国际 C3、C4现货市场走势 .................................................................... 5

（三）国内液化气市场期现货走势 ................................................................... 7

二、液化气供需情况 ................................................................................................... 9

（一）液化气产量分析 ....................................................................................... 9

（二）进出口情况 ..............................................................................................11

（三）库存情况 ................................................................................................. 14

（四）需求情况 ................................................................................................. 15

三、液化气产业链装置开工利润分析 ..................................................................... 17

四、小结与展望 ......................................................................................................... 21



年报 2023 年 12 月 22 日 金融研究院

请务必阅读正文最后免责声明部分 PAGE 3

图表目录
图 1 ：WTI和 BRENT原油期货价格（日） ........................................................................ 5

图 2 ：原油现货价格走势（日） ..........................................................................................5

图 3 ：CP丙烷价格走势 ........................................................................................................ 6

图 4 ：CP丁烷价格走势 ........................................................................................................ 6

图 5 ：LPG近年期货价格走势 ............................................................................................. 8

图 6 ：华南现货价格与期货价格走势对比 ..........................................................................8

图 7 ：LPG期现货及基差走势图 ......................................................................................... 9

图 8 ：全球 LPG供应情况 .................................................................................................. 10

图 9 ：全球各地区 LPG产量情况 ...................................................................................... 10

图 10 ：LPG商品量周度数据分析 ..................................................................................... 10

图 11 ：2019-2023年液化气月度产量走势 ........................................................................11

图 12 ：2017-2023年液化气年度产量走势 ....................................................................... 11

图 13 ：2023丙烷进口对比 .................................................................................................12

图 14 ：2023丁烷进口对比 .................................................................................................12

图 15 ：2023丙烷出口对比 .................................................................................................13

图 16 ：2023丁烷出口对比 .................................................................................................13

图 17 ：LPG进口依存度 ..................................................................................................... 13

图 18 ：液化气炼厂样本库存周数据分析 ..........................................................................14

图 19 ：液化气港口样本库存周数据分析 ..........................................................................15

图 20 ：LPG月度表观消费量 ............................................................................................. 16

图 21 ：2017-2023年 LPG表观消费量 ..............................................................................17

图 22 ：烷基化油装置开工率 ..............................................................................................18

图 23 ：烷基化装置利润 ......................................................................................................19

图 24 ：MTBE装置开工率 ..................................................................................................19

图 25 ：MTBE装置利润 ......................................................................................................20

图 26 ：下游产品市场价 ......................................................................................................20

图 27 ：PDH装置开工率 .....................................................................................................20

图 28 ：PDH装置利润 .........................................................................................................21



年报 2023 年 12 月 22 日 金融研究院

请务必阅读正文最后免责声明部分 PAGE 4

一、2023 年液化气市场行情回顾

（一）国际原油市场走势回顾

2023年原油市场呈现区间震荡的波动特征，虽波动幅度不及 2022年，但波

动更加频繁，影响因素繁杂。主要的利多因素为 OPEC会员国全年深化减产政策

以及地缘政治冲突，利空因素主要在于市场对经济衰退的担忧以及西方国家为了

缓解高通胀采取的强势加息政策。进入一季度，油价在 71-82美元/桶之间波动，

波动幅度相较于全年来看较小，此时全球市场对中国的需求复苏抱乐观态度，中

国市场克服了疫情困扰，成为全球原油需求增长的引擎。国际能源署认为中国市

场贡献了全球原油需求增量的 70%。可是，在西方国家强势加息的影响下，宏观

经济复苏存在一定的压力，对经济衰退以及欧美市场需求疲软的担忧甚嚣尘上，

整体走势属于高位震荡，价格高位主要是由于对中国市场需求的乐观。二季度油

价呈现宽幅震荡的走势，价格在 64-84美元/桶之间波动。第一阶段的急速下跌

主要是由于欧美央行持续加息导致欧美银行业危机，多家银行破产清算引发了投

资者的恐慌，油价在 4、5月份两次崩盘大跌，而后 OPEC成员国为稳定油价两

次决议减产，才使得油价企稳，没有继续下跌。进入三季度，多重利好叠加，沙

特自愿减产、全球原油库存大幅下降、投资者信心复苏，使油价在七八月份迅速

上升。尽管美国在短时间内提高了国内原油产量，并放松对伊朗和委内瑞拉原油

的制裁来增加原油供应，但都无法阻止油价从 70美元飙升至 95美元。9月下旬，

由于库欣原油库存持续下跌引发市场的焦虑，油价一度突破 95美元，成为年内

高点。进入四季度，高油价开始对需求端产生压制，成品油裂解差走弱，叠加经

济下行和需求疲软信号的影响，油市在 10 月快速降温，油价在国庆期间暴跌

10%。随后巴以冲突爆发使得油价又再次快速回升，此次冲突处于中东核心地区，

市场担忧会造成供应紧张，但实际巴以冲突并没有扩大趋势，对供应也没有造成

影响，油价又再次回落。年底 OPEC会议宣布减产，但市场对减产力度存疑。前

期利多出尽，油价没有大幅上涨动力，继续呈现区间波动。

2023年原油市场多空交织，2024年仍具有较大的不确定性。原油的利多点

主要来自于供应端，OPEC+的减产政策将持续到年底，但沙特及俄罗斯的额外

减产或发生变化，减产力度或有所缩水，利空点主要是整体经济环境承压，市场
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对经济衰退的担忧以及对需求前景的担忧。同时，地缘政治也是影响油价的一大

不确定性因素，长期还需关注欧佩克产量政策和地缘政治风险。

图 1：WTI和 Brent原油期货价格（日）

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

图 2：原油现货价格走势（日）

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

（二）国际 C3、C4 现货市场走势

沙特阿美公司 CP价格今年经历了先涨后跌再涨的走势。从 1月份至 2月份，

CP价格上涨，达到年内高点 800美元/吨附近，得益于年初油价的上涨以及对今
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年市场需求的良好预期。3月份至 7月份的 CP价格一路下跌，国际市场供需面

相对宽松仍为主要利空因素，而且欧美央行未来加息预期加剧经济和能源需求衰

退担忧等，6月末国际原油价格显著下跌亦拖累 CP价格，并且需求处于弱复苏

状态，7 月份丙烷价格 400 美元/吨，丁烷价格 375 美元/吨，跌幅接近 50%。7

月份至今，丙烷和丁烷的价格持续反弹，7-10月反弹幅度较大，得益于油价的快

速上升和现货需求的增加。10-12月价格逐渐企稳，虽然油价下跌使得 CP价格

支撑减弱，但需求边际好转。12月 CP出台，丙烷 610 美元/吨，较上月持稳；

丁烷 620美元/吨，较上月持稳。折合到岸美金成本：丙烷 690美元/吨，丁烷 710

美元/吨；折合人民币到岸成本：丙烷 5498元/吨左右，丁烷 5658元/吨左右。

图 3：CP丙烷价格走势

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

图 4：CP丁烷价格走势

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院
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（三）国内液化气市场期现货走势

2023年液化气的价格较 2022年低不少，受多方面因素的影响，其中包括原

油的走势以及液化气自身基本面情况。液化气期现货价格走势具有极大的相关

性，但也有例外，一季度时现货价格远远高于期货价格，基差在 200-1200元/吨

之间震荡。国内期货价格呈现震荡走势，现货价格呈现极速下跌的走势。1月份

时由于伊朗码头检修和美国大雾天气等因素影响，国际液化气价格大幅上涨。同

时正逢国内春节假前补货需求高涨，导致民用气价格也随之上涨。然而，2月底

受美联储加息、美国银行业危机及经济衰退预期的影响，原油价格持续下跌，液

化气价格震荡下行，在 6月底液化气现货价格达到最低点 3600元/吨附近。同时

从 2季度开始液化气的期现货价格也逐渐趋于一致。7月份，沙特自愿继续深化

减产，同时美国商业原油库存降至历史低位，供应紧张局面导致原油持续上涨，

涨幅逼近 30%。与此同时，由于巴拿马运河新规导致河道拥堵，国际运费持续上

涨，进一步推动了国际丙烷价格的上涨，众多利好因素加持下，国内液化气期现

货上涨至全年最高点，9月 19日液化气收盘价在 5780元/吨。进入四季度，原油

价格回落，液化气的需求回复缓慢，基本面数据较弱，下游 PDH装置利润持续

倒挂，开工率下降到 60%左右，液化气期货价格震荡下行。进入 11月份，液化

气期现货走势逐渐背离，期货持续下跌，现货震荡持稳，液化气传统淡季，现货

价格有所支撑。

液化气今年走势形成了明显的“倒 V”特征，整体先抑后扬。进入四季度，

前期利好出尽，液化气传统淡季由于基本面以及成本端影响，并没有明显的利好

支撑价格上涨。今年一季度以及 11月之后，期货与现货价差较大，一季度最大

价差高达 1200元/吨，其他时间现货与期货价格关系较为紧密，波动频率基本一

致，从图中也能看出液化气基差有着季节性的规律。分析原因可能是由于 11月、

12月、1月以及 2月是液化气传统旺季，此时液化气需求是全年较高的时候，带

动现货价格上浮。11月份中旬期现价差拉大主要是由于冷空气带动燃烧需求增

加，使得现货价格有支撑，而盘面受原油利空压制，走势偏弱。
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图 5：LPG近年期货价格走势

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

图 6：华南现货价格与期货价格走势对比

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院
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图 7：LPG期现货及基差走势图

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

二、液化气供需情况

（一）液化气产量分析

从生产方式来看，目前全球 LPG的供应主要来自于油田伴生气，这类 LPG

供应来源主要以美国和中东国家为主，其中伴生气占比 62%，还有一部分 LPG

来源于炼厂气，占比 38%左右，这类主要来源于亚洲国家，其中中国的产量暂居

首位。

从全球 LPG供应的结构来看，目前北美、中东是 LPG产量最多的地区，其

次就是亚太地区。由于美国页岩油的发展，新增产能主要来自于美国，美国产量

占全球总产量的 27%，是目前全球最大的 LPG出口国。美国丙烷和丁烷主要来

自油气田伴生气分离，LPG 产量与原油产量挂钩，主要出口至亚洲、南美和欧

洲等地。其次为中东地区，供应量占全球比重近 22%，主要依赖沙特、卡塔尔、

阿联酋及伊朗等产油国，其中沙特为中东地区主要生产国，中东 LPG 主要来自

油田伴生气，占比约 90.0%，其中 54.9%用于出口。亚洲地区产量占全球产量近

24%，中国贡献了亚洲近一半的产量。
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图 8：全球 LPG供应情况

数据来源：弘业金融研究院

图 9：全球各地区 LPG 产量情况

数据来源：Argus

近几年我国 LPG 产量呈现出攀升趋势，2017年至 2022 年中国液化气产量

从 3677.3万吨增长至 4867万吨，综合增长率在 6.5%左右，2023年 1-11月份产

量在 4765.1 万吨，如果维持去年的增速，产量将达到 5000 万吨。截止 12 月 8

日，液化气的总商品量在 2100.81万吨，其中民用液化气商品量在 1172.34万吨，

工业液化气的商品量在 928.47万吨，比去年同期增长 2.4%左右。

图 10：LPG商品量周度数据分析

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院
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图 11：2019-2023年液化气月度产量走势

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

图 12：2017-2023年液化气年度产量走势

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

（二）进出口情况

由于国内油气田资源相对缺乏，我国 LPG自产主要来源于炼厂气，供应缺

口依靠进口气来填补。我国液化石油气内需较高，出口数量较少；其中 2023年

1-10月液化气进口数量为 2763.24万吨，其中进口丙烷 2169.37万吨，进口丁烷

552.21万吨；液化气出口数量为 74.04万吨，出口丙烷为 30.00万吨，出口丁烷
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为 44.84万吨。我国液化气进口依存度较高，从 2019-2023年液化气的进口依存

度的图中可以看出液化气进口依存度较为稳定，在 30%-35%左右，而今年液化

气进口量增长，进口依存度上涨至 37%。我国进口 LPG 主要来自于美国、中东

地区国家，主要为油气田伴生气。其中从美国进口最多，其次为阿联酋、阿曼、

卡塔尔，其中美国占比略增，占 30%，中东地区资源占比共计 54.84%。

图 13：2023丙烷进口对比

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

图 14：2023丁烷进口对比

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院
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图 15：2023丙烷出口对比

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

图 16：2023丁烷出口对比

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

图 17：LPG进口依存度

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院
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（三）库存情况

纵向来看，液化气的炼厂库存以及港口库存都在逐年增加，这与液化气的产

能产量在逐年增加有关。2023年国内经济在疫情后复苏，炼厂不断投产，液化

气整体供应增加。一季度时库存水平从一月中旬开始持续上升，主要原因在于尽

管疫情结束，但需求并未有显著改善，导致炼厂出货情况不佳，库存略有增加。

在一月上旬至中旬，库存迅速下降，一方面是因为春节期间上游炼厂积极进行出

货以清理库存；另一方面，下游的需求得到修复，补货增加。然而，随着节后补

货需求的推动，价格出现了较快的上涨。随着国际市场外盘价格的下跌和大量进

口气的涌入，价格持续下跌，甚至在二季度末，价格呈现了急剧下降的趋势。在

价格急速下滑的影响下，二季度的整体库存水平高于一季度。7月份，液化气价

格下跌至几年来的年内低点，为下游提供了囤货机会，一些业者出于反季囤货心

理进行采购。根据隆众资讯数据统计，五六月份社会库存维持在 40-50%水平，

七月份一些地区库存甚至达到七八成，个别地区处于满库状态。相比之下，去年

8-9月，社会库存多在 50%左右。随着库存水平上升，下游采购能力减弱，一些

业者面对较高价格选择退市以消耗库存。进入四季度，上游生产企业外放量的减

少，使得炼厂出货压力缓解。下游也在供应减量的刺激下，有入市补货，因此上

游生产企业库存开始呈现下降趋势。随着各地气温的下降，下游入市补货的积极

性有明显改善。

图 18：液化气炼厂样本库存周数据分析

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院
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图 19：液化气港口样本库存周数据分析

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

（四）需求情况

全球主要的 LPG 消费地区为亚洲，亚洲消费占比全球的 45%，当中东北亚

为最主要的消费地，全球占比约 29%，印度约占 9%，东南亚约占 7%；北美为

第二大消费地区，占比约 17%。我国主要消费区域集中于华南、华东、华北地区，

华北地区需求最大，且主要为山东地区化工用途。华北以化工为主，燃料消费仅

占区域总消费量的 31%；华东结构平衡，区域燃料消费占比为 56%；华南以燃

料为主，区域燃料消费占比高达 70%。近年来，液化气燃烧需求逐年萎缩，全国

消费结构占比发生较大变化，燃烧需求占比从 2022年的 43%下降至了 2023年的

的 36%，下降 7个百分点，较 2019年下降幅度更是达到 12个百分点。化工用气

需求的不断增加主要源于中国烷烃深加工行业的迅猛发展，随着液化气组分利用

日渐充分，企业自用增多，民用气外放量明显萎缩。在整个国内市场步伐不断加

快的大背景下，特别是华北地区在全国三级站检查力度不断加强以及整合进程逐

渐推进的情况下，燃烧需求量呈现出稳步下降的趋势。尽管近年来天然气覆盖范

围逐渐扩大，但由于某些地区受到特殊条件的限制，仍在使用瓶装液化气进行烹

饪，这些地区成为液化气消耗的主要来源，特别是在民用燃烧需求方面。然而，

由于天然气和电力等能源的替代，民用端的需求量明显减少。尽管商用需求在今

年有所增加，对总燃烧量产生了一定的拉升作用，但由于瓶装气引发的安全问题
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不断发生，各地加强了安检力度，推动了“瓶改管”、“瓶改点”工作，因此未

来市场的增长或将受到一定限制。化工需求方面，醚后碳四的供应相对充足。下

游烷基化市场受到征税的影响，开工率出现较大波动，利润也受到严重挤压，需

求因此受到较大影响。PDH装置由于进口高成本的制约，导致装置利润长时间

倒挂，个别厂家不得不停工或降低生产负荷，开工率持续低迷。

随着近年我国社会经济结构和社会环境变化，对液化气的需求量逐年增加。

复合增速为 7.7% ，2017至 2022年，我国 LPG表观消费量从 5390.06万吨增长

至 7472.26万吨，2023年 1-11月份的表观消费量 7713.15万吨，若维持往年增速，

表观消费量有可能达到 8000万吨。我国是全球最大的液化气消费国，液化气表

观消费量逐年增长。通常情况下，夏季为民用气消费淡季，冬季为消费旺季，这

主要体现在液化气的燃烧需求上，而随着我国深加工产业的发展，液化气化工消

费的比重不断上升，液化气的需求淡旺季也越来越不明显。进入冬季，燃烧需求

呈逐步提升的状态，由于近年公共卫生事件导致下游需求受到很大影响，旺季增

量表现并不明显，同时也有冷冬推迟的原因。作为化工原料，液化气价格高位挤

压下游装置利润，部分装置被迫降负或提前停工。作为液化气需求新增长点的

PDH装置，下半年由于进口成本抬升，装置利润一直处于亏损状态，企业停工

或延迟开工，开工率降至 6成附近，需求增量有限。同时，作为液化气的替代产

品，天然气价格走高将利多液化气需求与价格。

图 20：LPG月度表观消费量

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院
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图 21：2017-2023年 LPG表观消费量

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

三、液化气产业链装置开工利润分析

C4需求方面，液化气下游产品有烷基化油和MTBE，烷基化油的产能在 2954

万吨，MTBE 的产能在 2081万吨，今年均无新增产能装置。烷基化油开工率包

含现有国内 63家生产企业，MTBE开工率包含现有山东地区 25家有外销生产企

业。上半年烷基化装置的开工率在 44%-52%，下半年的开工率有所下降，在

36%-48%。烷基化油利润在上半年表现较好，利润可观，五月下旬时利润最高达

1700元/吨。八月中旬开始利润由盈转亏，利润最低时亏损 1000元/吨。截止到

12月 14 日，烷基化周均利润-539.25元/吨，醚后均价为 5612 元/吨，烷基化油

平均价格 8170元/吨，原料与终端产品价格同时下行，但烷基化油跌幅小于醚后

碳四，装置利润有所好转，但仍然倒挂。MTBE装置的开工率在 46%-74%之间，

相较于往年开工率较高。截止到 12月 14日，山东地区 MTBE 样本传统工艺周

度平均利润为 140元/吨，环比涨 4.48%；异构工艺周度平均利润为 23元/吨，环

比涨 135.94%。传统工艺利润一直保持在正向水平，在 100-500元/吨之间波动；

异构工艺利润也是盈利较多，亏损较少。在国内汽油需求的推动下，MTBE和烷

基化装置的开工率均高于往年。然而，由于异辛烷征收消费税政策的影响以及四

季度国内汽油价格的低迷，导致烷基化油装置的开工率出现回落。从 5月份开始，
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烷基化油加征消费税，醚后碳四价格应声大跌，提前让利下，深加工装置利润增

幅明显。异构化装置自 2022年下半年开始便进入了长期亏损阶段，起初利润可

观带动产量提升，行业间竞争加剧，但终端汽油市场需求有限，致使异构化MTBE

装置进入了产量高需求低的双重利空局面，直至今年 4月，出口套利窗口出现，

在需求端向好支撑下，异构化装置利润有了阶段性回升。

C3需求方面，PDH装置主要原料为进口丙烷，随着江苏瑞恒 60万吨 PDH

装置的投产运行，全国 PDH总产能将达到 1732万吨，其中华东地区为 PDH产

能的主要增长地区，华南和山东地区正在加快 PDH装置的建设和投产，导致华

东地区的产能占比逐步下降至 46%左右，预计 2023年 PDH装置的总需求量将达

到 1299万吨，较 2022年增加 330万吨，增幅达 34%。2月 CP超预期高开，进

口成本大增使得国内液化气市场跌势放缓；3月 CP跌幅不及预期，进口成本下

降幅度有限，因 CP折合到岸成本高企，国内 PDH装置利润快速结束盈利状态，

亏损倒挂严重。8月份进口丙烷到岸价折合人民币价格约为 4573元/吨，较 7月

涨幅约为 959元/吨。PDH企业的采购成本大幅上升，然而下游产品端的跟进不

足，导致 PDH 装置的利润情况令人担忧。PDH 装置盈利时间仅在 4、5、7、8

月间，下半年随着进口成本抬升，丙烯价格涨幅有限，PDH装置亏损严重，企

业停工或延迟开工，开工率降至 6成附近。

图 22：烷基化油装置开工率

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院
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图 23：烷基化装置利润

数据来源：隆众资讯

图 24：MTBE装置开工率

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院
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图 25：MTBE装置利润

数据来源：隆众资讯

图 26：下游产品市场价

数据来源：钢联 隆众资讯 弘业金融研究院

图 27：PDH装置开工率

数据来源：隆众资讯
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图 28：PDH装置利润

数据来源：隆众资讯

四、小结与展望

2023年由于 OPEC+减产、地缘局势、美联储加息等问题使得国际原油价格

跌宕起伏，液化气走势形成了明显的“倒 V”特征，整体先抑后扬，旺季特征逐

渐淡化。四季度本是需求旺季，但是受经济环境影响，需求恢复缓慢，另外今年

发生的液化气爆炸事件导致液化气行业面临频繁检查，以及面临商业的“瓶改管”

等政策，需求受到了诸多限制。由于进口成本过高，利润不佳导致化工需求也难

以修复。我国液化气市场已逐步从供应主导价格变为需求主导价格，随着国内减

油增化战略的逐步推进，炼厂液化气自用率将会提高，商品量将会减少，新增产

能将主要集中在镇海炼化、裕龙炼化等项目上。随着烷烃深加工的发展，液化气

的需求已逐步转化为化工需求为主导，尤其以 PDH装置为代表的加工装置，将

会加大对丙烷的需求，因此进口依赖度也会越来越高，国际丙丁烷的价格走势对

国内液化气的价格影响也会更加显著，后市还需持续关注美国、中东的供应情况

以及原油的走势。



年报 2023 年 12 月 22 日 金融研究院

请务必阅读正文最后免责声明部分 PAGE 22

分析师声明

作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任

能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任

何第三方的授意或影响，特此声明。

免责声明

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生变更。

我们已力求报告内容的客观和公正，但文中的观点和建议仅供参考，客户应

审慎考量本身需求。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或

间接损失概不负责。

本报告版权归弘业期货所有，未经书面许可，任何机构和个人不得翻版、复

制和发布；如引用、刊发需注明出处为弘业期货，且不得对本报告进行有悖原意

的引用、删节和修改。

研究报告全部内容不代表协会观点，仅供交流使用，不构成任何投资建议。


	一、2023年液化气市场行情回顾
	（一）国际原油市场走势回顾
	（二）国际C3、C4现货市场走势
	（三）国内液化气市场期现货走势
	二、液化气供需情况

	（一）液化气产量分析
	（二）进出口情况
	（三）库存情况
	（四）需求情况
	三、液化气产业链装置开工利润分析
	四、小结与展望


