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投资咨询业务资格：证监许可【2012】31 号 

  根据《上海国际能源交易中心交易规则》的有关规定，

经研究决定，自 2023 年 10月 26日交易起，非期货公司会员、境

外特殊非经纪参与者、客户在集运指数（欧线）EC2404 合约日内

开仓交易的最大数量为 500 手。实际控制关系账户组日内开仓交

易的最大数量按照单个客户执行。套期保值交易和做市交易的开

仓数量不受此限制。 

经研究决定，自 2023 年 10 月 26 日交易起：集运指数

（欧线）期货 EC2404 合约交易手续费调整为成交金额的万

分之二。集运指数（欧线）期货 EC2404、EC2406、EC2408、

EC2410、EC2412 合约日内平今仓交易手续费调整为成交金

额的万分之二。 

我们认为交易所此次在短时间内连续提高交易手续费

以及的举措对市场大幅波动的抑制作用将起到效果，能够

减少投机度和日内振幅，提高风险控制能力，引导交易者理

性交易，从而更有利于 EC长远发展和服务产业客户的功能。

同时投资者需要注意目前主力合约与非主力合约之间的交

易手续费差距以及限制日内开仓交易最大手数差距或导致

投机单从主力合约转移向非主力合约（EC2406 合约为主）。 
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一、事件始末 

昨日收盘后上海国际能源交易中心连续发布两条通知，两条都是关于集运指数（欧线），一条是

限制日内开仓交易最大数量，另一条是提高交易手续费。以下是公告的具体内容 

通知 1：根据《上海国际能源交易中心交易规则》的有关规定，经研究决定，自 2023年 10月 26

日交易起，非期货公司会员、境外特殊非经纪参与者、客户在集运指数（欧线）EC2404 合约日内开仓

交易的最大数量为 500手。实际控制关系账户组日内开仓交易的最大数量按照单个客户执行。套期保

值交易和做市交易的开仓数量不受此限制。 

通知 2：经研究决定，自 2023 年 10 月 26 日交易起：集运指数（欧线）期货 EC2404 合约交易手

续费调整为成交金额的万分之二。集运指数（欧线）期货 EC2404、EC2406、EC2408、EC2410、EC2412

合约日内平今仓交易手续费调整为成交金额的万分之二。 

关于第 1条通知，EC合约在 8月 18日上市之初规定客户在集运指数（欧线）期货各合约日内

开仓交易的最大数量为 1000 手。实际控制关系账户组日内开仓交易的最大数量按照单个客户执行。

套期保值交易和做市交易的开仓数量不受此限制。【总结：下调客户在 EC主力合约也就是 EC2404

合约的日内开仓数量限制，下调幅度从 1000 手下调至 500手。】 

关于第 2条通知，EC合约在 8月 18日上市之初交易手续费为万分之零点一，日内平今仓交易

则是免收交易手续费；随后在 9月 11日将两个数额分别都调整为万分之零点五；10月 19日再度调

整，EC2404合约交易手续费提高至万分之一，同时所有合约日内平今仓也提至万分一；本次在上一

次的基础上将万分之一提高至万分之二。【总结：上调后目前 EC2404 合约交易手续费和日内平今仓

手续费均为万分之二，其余合约交易手续费为万分之零点五，日内平今仓手续费】 

                         图表 1：交易所调整 EC交易手续费通知  

日期 通知 主力合约 其他合约  

8月 18日 交易手续费为成交金

额万分之零点一。 

交易手续费：0,1%% 

日内平今仓：0 

交易手续费：0,1%% 

日内平今仓：0 
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9月 11日 交易手续费和日内平

今仓手续费均为成交

金额万分之零点五。 

交易手续费：0,5%% 

日内平今仓：0.5%% 

交易手续费：0,5%% 

日内平今仓：0.5%% 

 

10月 19日 EC2404合约交易手续

费调整为成交金额的

万分之一。所有合约

日内平今仓交易手续

费调整为成交金额的

万分之一。 

交易手续费：1%% 

日内平今仓：1%% 

交易手续费：0,5%% 

日内平今仓：1%% 

 

10月 26日 EC2404合约交易手续

费调整为成交金额的

万分之二。所有合约

日内平今仓交易手续

费调整为成交金额的

万分之二。 

交易手续费：2%% 

日内平今仓：2%% 

交易手续费：0,5%% 

日内平今仓：2%% 

 

 

数据来源：上海国际能源交易中心 

 

二、事件发生原因及影响 

9月 11日第一次调整交易手续费及日内平今仓手续费对成交量、持仓量以及投机度（成交量/

持仓量）起到明显的抑制作用，10月 19日第二次调整目前为止对于成交持仓的影响暂时没有显现。

这也是为什么交易所在短时间一周内连续两次上调交易手续费的原因。 

9月 11日取消日内平今仓手续费后对投机度及合约日内波动的影响非常明显，并且对非主力合

约的影响更甚。9月 11日以前，主力合约投机度平均在 12.5，而取消日内平今仓手续费后的一周投

机度平均值降至 4.7，降幅超-60%；其他合约投机度 9 月 11日前平均在 3.8，取消后降至 0.47，降
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幅超-85%。9月 11日前以 EC2410合约为例，取消日内平今仓免手续费后的一周日内振幅相较于取消

前，下降幅度达到-67%，主力合约仅为-40%。可见取消平今仓交易手续费免费对于非主力合约的影

响更大，很好地抑制了投机者对于非主力合约的过度投机，在上市初期远月合约的波动显著大于主

力合约波动，甚至一度出现远月合约拉涨带动近月合约跟涨的情况出现，因此交易所为了防止过度

投机取消了日内平今仓免费这项政策。 

                          图表 2：EC2404投机度（成交持仓比） 

 

数据来源：Wind  

上周四在基本面没有明显变化，同时市场没有刺激性利空消息的背景下，主力合约跌停同时交

易量创下新高，其余合约也基本处于跌停状态的背景下，当日收盘后交易所立马发布提高主力合约

交易手续费和所有合约平今仓手续费的通知。但从随后几天的市场表现和反馈来看，主力合约振幅

缩窄幅度不及非主力合约，并且整体作用和效果不大，没有达到交易所的预期。因此昨日收盘后交

易所突然发布限制交易手续费，同时限制了主力合约日内开仓交易的最大手数。交易所希望降低 EC

的日内波动，控制风险。 

                       图表 3：EC合约日内振幅五日移动平均线 
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数据来源：Wind  

我们认为交易所此次在短时间内连续提高交易手续费以及的举措对市场大幅波动的抑制作用将起到

效果，能够减少投机度和日内振幅，提高风险控制能力，引导交易者理性交易，从而更有利于 EC长远发展

和服务产业客户的功能。同时投资者需要注意目前主力合约与非主力合约之间的交易手续费差距以及限制

日内开仓交易最大手数差距或导致投机单从主力合约转移向非主力合约（EC2406合约为主）。 

 

 

 

 
期市有风险，入市需谨慎 


