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【行情复盘】：

上周 IF2302 报收于 4107.6 点，相较前一

周下跌 36.2 点，跌幅 0.87%。IH2302 报收于

2751.6 点，相较前一周下跌 26.6 点，跌幅

0.96%。IC2302 报收于 6343.2 点，相较前一周

下跌 5.8 点，跌幅 0.09%。IM2302 报收于 6977.6

点，相较前一周上涨 57.6 点，涨幅 0.83%。
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1、2023 年 1 月份，全国居民消费价格同比上涨 2.1%，1 月份，

全国居民消费价格环比上涨 0.8%。2023 年 1 月份，全国工业生产者

出厂价格同比下降 0.8%，环比下降 0.4%；工业生产者购进价格同比

上涨 0.1%，环比下降 0.7%。
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2、中国人民银行 10 日公布的金融统计数据显示，1 月末，广义

货币（M_2）余额 273.81 万亿元，同比增长 12.6%，增速分别比上月

末和上年同期高 0.8 个和 2.8 个百分点；1 月份人民币贷款增加 4.9

万亿元，同比多增 9227 亿元。1 月社会融资规模增量为 5.98 万亿元，

比上年同期少 1959 亿元。多项数据超出预期，引发市场广泛关注。

（一）、估值分析：截止 2 月 13 日，中证 500 指数的 PE：24.3 倍、

分位数 25.83%、PB：1.81 倍。沪深 300 指数的 PE：11.93 倍、分位

数 38.36%、PB：1.4 倍。上证 50 指数的 PE：9.65 倍、分位数 39.41%、

PB：1.28 倍.中证 1000 指数的 PE：30.93 倍、分位数 18.35%、PB：

2.44 倍。

中证 500 指数估值分位图
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沪深 300 指数估值分位图

上证 50 指数估值分位图

中证 1000 指数估值分位图
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市盈率=成份股当日总市值总计/成份股净利润(TTM）总计，

当 成份股净利润(TTM）为负时，市盈率为 0

分位点为将某一个数值在其所在的数组中的分布点。对于估

值分布来说就是“当前估值在历史中处于什么样的位置”

机会值、中位数以及危险值分别对应了 20%、50%、80%三个分

位点 。

(二）、其他数据：

股债利差：

股债利差是股市收益率与国债收益率的差值。绘制此图股票

收益率可以选择沪深 300、中证 500 或者全部 A 股，债券可以

选择 5/10 年国债。

股债利差公式一（市盈率倒数）

股债利差 = (1/指数静态市盈率) - 10 年国债收益率

股债利差公式二（股息率）

股债利差 = 10 年国债收益率 - 指数静态股息率
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（三）、综合分析：

上周市场前半周调整，周四市场突然展开反弹，周五的

走势更象是对周四中阳线的巩固。上周，上证指数和深成指

在年线附近企稳反弹，沪深 300 和上证 50 指数挣扎在年线下

方，中证 1000 和中证 500 指数己站稳年线，市场整体比较胶

着。后期市场可能还会有所反复，但不改我们中长期看好市

场的基本观点，操作上可将年线视为中期多空的分水岭。

免责声明
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此报告著作权归华龙期货股份有限公司所有，未经华龙期货

股份有限公司的书面授权，任何人不得更改或以任何方式发

送、复印、传播本报告的内容。此报告中所使用的商标、标

记均为华龙期货股份有限公司的商标、标记。

此报告所载内容仅作参考之用，并不构成对任何人的投资建

议，且华龙期货股份有限公司不因接收人收到此报告而视其

为客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华龙期货股份有限

公司认为可靠，但华龙期货股份有限公司及研究人员对这些

信息资料的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本报告

包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本

报告中的资料、意见和预测均反映本报告发布时的资料、意

见和预测，可能在随后会做出调整。此报告中的操作建议为

研究人员利用相关公开信息分析得出，仅供参考，据此入市

风险自负。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下

如果有任何疑问应咨询独立投资顾问。本报告并不构成投资、

法律、会计或税务建议，且不对任何投资及策略做担保，此

报告不构成给予阁下的私人咨询建议。

联系我们

机 地址 联系 邮
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构

名

称

电话 编

兰

州

总

部

甘肃省兰州市城关区静宁

路 308 号 4 楼

4000

-345

-200

7

3

0

0

0

0

深

圳

分

公

司

深圳市南山区粤海街道大

冲社区大冲商务中心（三

期）4 栋 17B、17C1702

0755

-886

0869

6

5

1

8

0

0

0

宁

夏

分

公

司

银川市金凤区正源北街馨

和苑 10 号商业楼 18 号营

业房

0951

-401

1389

7

5

0

0

0

4
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上

海

营

业

部

中国（上海）自由贸易试

验区桃林路 18 号 A 楼

1309、1310 室

021-

5089

0133

2

0

0

1

2

2

酒

泉

营

业

部

甘肃省酒泉市肃州区西文

化街 6 号 3 号楼 2-2 室

0937

-697

2699

7

3

5

2

1

1
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