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全球油籽供需格局（包括棕榈仁、椰肉干、菜籽、葵花籽、棉籽、花生、大豆） 单位：百万公顷、百万吨、%

◼ 本年度全球油籽供应改善。
数据来源：USDA、海通期货投资咨询部

日期 收获面积 期初库存 产量 进口 总供应 出口 国内消费量 压榨 食用消费 期末库存 库存消费比

2012/13 257.23 72.24 474.50 114.76 661.55 118.54 471.05 396.88 36.45 67.86 14.41%

2013/14 261.73 72.26 504.76 133.56 710.25 133.77 495.02 419.71 37.35 79.47 16.05%

2014/15 267.68 81.25 538.26 143.59 764.38 147.20 520.77 439.75 38.83 95.80 18.40%

2015/16 265.29 96.08 524.12 153.67 774.01 153.01 526.91 444.86 40.11 93.41 17.73%

2016/17 269.80 93.26 575.72 167.29 838.11 171.38 556.23 467.09 41.60 109.52 19.69%

2017/18 281.38 110.35 583.90 176.47 871.06 177.28 575.54 484.24 43.07 118.24 20.54%

2018/19 282.11 118.06 602.37 168.15 888.59 172.03 582.64 490.25 43.73 133.91 22.98%

2019/20 280.69 133.91 582.49 189.88 906.28 191.48 602.33 508.78 45.26 112.47 18.67%

2020/21 287.08 112.47 608.35 190.27 911.09 192.05 603.00 509.28 46.72 116.05 19.25%

2021/22 296.64 116.05 609.21 179.59 904.85 178.97 607.54 510.37 47.33 118.33 19.48%

2022/23 299.65 118.33 625.38 194.84 938.55 199.93 621.79 522.44 49.01 116.83 18.79%

产量 2020/21 2021/22 2022/23 同比变化 同比变化率 单位

椰子 5.78 6.07 6.03 -0.04 -0.66% 百万吨

棉籽 41.02 41.82 42.27 0.45 1.08% 百万吨

棕榈仁 19.09 19.33 20.08 0.75 3.88% 百万吨

花生 50.26 50.44 49.76 -0.68 -1.35% 百万吨

菜籽 74.45 74.49 87.16 12.67 17.01% 百万吨

大豆 368.60 359.80 369.64 9.84 2.73% 百万吨

葵籽 49.16 57.27 50.44 -6.83 -11.93% 百万吨

合计 608.35 609.21 625.38 16.17 2.65% 百万吨
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全球植物油供需格局 单位：百万吨、%

数据来源：USDA、海通期货投资咨询部

◼ 本年度全球植物油供应增加。
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产需缺口产量 2020/21 2021/22 2022/23 同比变化 同比变化率 单位

棕榈油 73.09 74.05 77.56 3.51 4.74% 百万吨

豆油 59.27 59.14 59.27 0.13 0.22% 百万吨

菜籽油 29.28 29.00 32.36 3.36 11.59% 百万吨

葵花籽油 19.03 19.85 20.58 0.73 3.68% 百万吨

棕榈仁油 8.43 8.47 8.85 0.38 4.49% 百万吨

花生油 6.40 6.42 6.39 -0.03 -0.47% 百万吨

棉籽油 4.81 4.96 4.95 -0.01 -0.20% 百万吨

椰子油 3.58 3.73 3.70 -0.03 -0.80% 百万吨

橄榄油 2.93 3.27 2.61 -0.66 -20.18% 百万吨

合计 206.83 208.89 216.28 7.39 3.54% 百万吨

年份 收获面积 期初库存 产量 进口量 总供应量 出口量 国内消费量 食品用量 期末库存 库存消费比

2012/13 19.20 23.21 161.62 65.51 249.04 68.45 159.15 120.10 21.72 13.65%

2013/14 20.11 23.27 171.81 66.94 261.43 70.26 166.43 125.08 24.37 14.64%

2014/15 20.94 25.44 177.02 71.05 272.90 76.54 170.68 130.14 25.63 15.02%

2015/16 21.94 26.75 176.54 70.62 273.60 73.77 177.57 134.62 22.17 12.49%

2016/17 22.66 22.93 188.38 76.95 287.86 82.11 183.22 138.36 22.51 12.29%

2017/18 23.42 23.52 198.72 76.81 298.44 81.08 191.66 142.31 26.01 13.57%

2018/19 23.99 26.54 204.14 82.08 312.76 86.86 197.65 145.34 28.25 14.29%

2019/20 24.68 28.25 207.57 82.68 318.50 87.05 201.36 148.52 30.09 14.94%

2020/21 25.08 30.09 206.83 81.22 318.14 85.21 204.42 151.30 28.52 13.95%

2021/22 25.75 28.52 208.89 74.65 312.06 79.11 202.87 149.97 30.08 14.83%

2022/23 26.10 30.08 216.28 82.80 329.16 87.74 212.52 154.72 28.90 13.60%



全球菜籽供需格局 单位：百万公顷、百万吨、%

◼ 本年度全球菜籽供应明显增加，供需趋于宽松。

数据来源：USDA、海通期货投资咨询部

年份 收获面积 期初库存 产量 进口 总供应量 出口量 压榨 食品用量 国内消费量 期末库存 库存消费比

2013/14 35.99 5.51 71.53 15.55 92.06 15.10 66.74 0.50 69.18 7.53 10.88%

2014/15 35.33 7.77 70.43 14.32 92.96 15.11 67.09 0.56 70.53 7.26 10.29%

2015/16 33.67 7.32 68.74 14.15 90.74 14.35 66.71 0.66 70.01 6.25 8.93%

2016/17 33.73 6.39 69.49 15.79 92.25 16.13 67.33 0.66 70.81 5.19 7.33%

2017/18 36.09 5.29 75.28 15.72 96.72 16.53 68.45 0.66 72.00 8.14 11.31%

2018/19 36.15 8.12 73.38 14.64 96.14 14.68 68.58 0.17 71.69 9.77 13.63%

2019/20 35.07 9.77 70.23 15.82 95.81 15.98 68.96 0.27 72.16 7.67 10.63%

2020/21 35.26 7.67 74.45 16.66 98.78 18.11 71.70 0.67 74.27 6.41 8.63%

2021/22 38.29 6.41 74.49 13.89 94.79 15.09 71.61 0.67 75.58 4.11 5.44%

2022/23 41.64 4.11 87.16 19.02 110.30 20.10 79.85 0.72 84.03 6.17 7.34%
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全球菜籽格局

数据来源：USDA、海通期货投资咨询部

图：2022/23年度全球菜籽产量分布 单位：%
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加拿大

◼ 本年度加拿大菜籽产量恢复性增加，可供出口量增加。
数据来源：USDA、加拿大统计局、海通期货投资咨询部

图：加拿大菜籽收获面积及单产 单位：千公顷，吨/公顷 图：加拿大菜籽产量及增速 单位：千吨，%

图：2022/23年度全球菜籽出口分布 单位：%

图：加拿大菜籽出口量及增速 单位：千吨，% 图：加拿大菜籽期末库存及库存消费比 单位：千吨，%
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欧盟

◼ 菜籽产量增加叠加高进口量使得欧盟地区菜油供应充足。
数据来源：IFIND、USDA、欧盟统计局、海通期货投资咨询部

图：欧盟菜籽收获面积及单产 单位：千公顷，吨/公顷 图：欧盟菜籽产量及增速 单位：千吨，%

图：2022/23年度全球菜油出口分布 单位：%

图：欧盟菜油出口 单位：吨图：欧盟菜籽累计进口量 单位：吨 图：欧洲菜油FOB价 单位：欧元/吨
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澳大利亚和俄罗斯

◼ 产量增幅明显，关注中澳经贸关系和政策变化。
数据来源：USDA、海通期货投资咨询部

图：澳大利亚菜籽产量及增速 单位：千吨，% 图：澳大利亚菜籽出口及增速 单位：千吨，%

图：2022/23年度全球菜籽出口分布 单位：%

图：俄罗斯菜籽产量及增速 单位：千吨，% 图：俄罗斯菜籽出口量及压榨量 单位：千吨
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图：2022/23年度全球菜油出口分布 单位：%
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大豆

◼ 巴西大豆出口卖压持续。 数据来源：USDA、IFIND、海通期货投资咨询部
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棕榈油

数据来源：IFIND、MPOB、NOAA、SEA、海通期货投资咨询部

图：国际豆棕价差 单位：美元/吨

图:印度食用油库存 单位：千吨
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图：马棕供需 单位：万吨

图：印棕供需 单位：千吨
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◼ 关注产地累库节奏。



气象：5-7月从中性过渡到厄尔尼诺的可能性增加

数据来源：NOAA、World Ag Weather、海通期货投资咨询部



国产菜籽

◼ 国产菜籽大榨利润预计较难给出，或全部流入小榨环节。
数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部
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国内油脂：二季度菜油供应压力仍在 关注需求改善情况

数据来源：IFIND、海关总署、我的农产品、海通期货投资咨询部
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图：华东地区菜油库存 单位：万吨
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图：加拿大菜籽压榨利润 单位：元/吨
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图：菜籽月度压榨量 单位：万吨



国内油脂：供应压力释放，关注价差所导致的消费替代

数据来源：IFIND、海关总署、我的农产品、海通期货投资咨询部
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◼ 随着菜籽和菜油的陆续到港，菜油供应增加。

◼ 需求的改善需要时间，需要菜油持续给出性价比。

◼ 二季度菜油仍面临累库压力。

总结与展望
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