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摘要总结 

⚫ 2023年 2月 10日 MPOB供需报告公布的马来 1月份

棕榈油供需数据显示：MPOB供需报告公布的马来 1

月份棕榈油供需数据显示：1月棕榈油产量环比减少

14.73%至 138万吨，(预期 136-140，上月 161.9，去

年同期 125.4)；进口环比增加 123.29%至 14.5万

吨，(预期 5-5.1，上月 6.5，去年同期 8.5)；出口

环比减少 22.96%至 113.5万吨，(预期 115-115，上

月 146.8，去年同期 115.6)；库存环比增加 3.26%至

226.8万吨，(预期 218-226，上月 219.7，去年同期

155.2)。与此前市场预期相比，产量基本符合市场预

期，出口略低于市场预期，进口远高于市场预期，国

内消费高于市场预期，带来马棕库存环比回升，增幅

超出市场预估区间，报告整体偏空。 

 

⚫ 1月马来西亚棕榈油累库超预期，虽然 2月仍处于季

节性减产周期，产量难以明显改善叠加当前棕榈油仍

具有性价比使得棕榈油价格仍有一定支撑，但由于此

前主要的需求国印度和中国大幅补库的完成，其国内

库存处于同期高位，后续我们预计其消费的改善仍将

先以消化国内库存为主，拖累产地棕榈油出口表现，

近期产地棕榈油或延续供需双弱的格局，维持震荡走

势，关注印尼棕榈油出口政策变化、B35是否顺利实

施、后续增产周期的产量恢复情况和南美豆油出口节

奏。 
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2023年 2月 10日 MPOB供需报告公布的马来 1月份棕榈油供需数据显示：MPOB供

需报告公布的马来 1月份棕榈油供需数据显示：1月棕榈油产量环比减少 14.73%至 138

万吨，(预期 136-140，上月 161.9，去年同期 125.4)；进口环比增加 123.29%至 14.5

万吨，(预期 5-5.1，上月 6.5，去年同期 8.5)；出口环比减少 22.96%至 113.5 万吨，

(预期 115-115，上月 146.8，去年同期 115.6)；库存环比增加 3.26%至 226.8 万吨，

(预期 218-226，上月 219.7，去年同期 155.2)。与此前市场预期相比，产量基本符合

市场预期，出口略低于市场预期，进口远高于市场预期，国内消费高于市场预期，带来

马棕库存环比回升，增幅超出市场预估区间，报告整体偏空。 

图：马来西亚棕榈油月度供需数据 

 

 

数据来源：MPOB、海通期货投资咨询部 

产量方面，1月棕榈油产量环比减少 14.73%至 138万吨，产量降幅符合市场预期。

目前马来西亚棕榈油仍处于减产周期，1月产量延续季节性减产特征。从外劳签证数据

来看，种植园劳动力问题仍未完全解决，劳动力不足的问题继续延续，马来移民局数据

显示马来外劳续签+临时签证的人数处于往年最低位置，故无政策驱动的情况下，近期

劳工问题依然存在。但从实际产量表现来看，劳工短缺对产量带来的制约在边际减少，

马来棕榈油产量已恢复至同期中性位置，1月产量已经高于过去三年 113-125万吨的产

量区间，同比增幅明显。在外籍劳工缺口仍将存在的情况下，通过机械化和技术手段促

进棕榈油的生产将成为马来西亚政府的努力方向。1月部分产区仍受过量降雨影响棕榈

果的采摘与收获，拖累了棕榈油单产的整体表现。根据天气预报显示，2月部分产区降

雨隐忧仍存，叠加 2 月本身工作日就偏少，使得 2 月马棕产量或仍延续季节性减产的

步伐。但根据 NOAA 预测数据显示，到 3 月份将有超 70%的可能性进入到拉尼娜中性水

平，前期丰沛的降雨将有利于进入增产周期后棕榈油产量的改善。 
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图：马来棕榈油单产                       单位：吨/公顷  图：马来续签劳工签证数量              

 

 

 
数据来源：MPOB、海通期货投资咨询部  数据来源：马来西亚移民局、海通期货投资咨询部 

出口方面，1月马棕出口环比减少 22.96%至 113.5万吨，略低于市场预期。1月马

棕出口环比降幅明显，主要是由于随着此前主要需求国印度和中国大幅补库的完成，国

内库存攀升至历年同期高位，进口需求趋缓。本周印尼出口政策收紧的担忧也是一度提

振了棕榈油价格的反弹，后发现存在一定误读。印尼政府仍维持 DMO比例在 1：6不变。

但目前出口商已经手握约 600 万吨的出口许可证，在当前出口需求低迷，难以通过出

口利润来弥补国内限价生产损失的情况下，国内生产积极性不高，食用油供应紧张，使

得其国内散装食用油价格超过政府规定的价格上限 14000印尼盾/升。为保证国内食用

油的供给和斋月期间价格的稳定，政府计划冻结原有 2/3 出口许可证至 5 月后恢复使

用，不影响新出口许可证的发放。将国内销售义务提高 50%，由此前的 30 万吨增加至

45 万吨，对应 270 万吨的出口额度，如果企业顺利完成国内的销售义务量，则月度可

供出口额度充足。当前政策对印尼出口的影响有限，关注后续印尼出口政策的变化。印

尼将设定 2 月 16-28 日毛棕榈油参考价在 880.03 美元/吨，高于 2 月上半月的 879.31

美元/吨，毛棕榈油出口关税增加至 74美元/吨，出口专项税增加至 95美元/吨，使得

印棕相较马棕竞争力下降，且当前棕榈油仍具有一定性价比，或部分提振马棕的出口需

求。但我们认为在前期主要需求国大幅补库完成的情况下，印度的开斋节前备货和中国

的消费恢复近期仍将以消化国内库存为主，对产地出口需求支撑力度有限。 

图：马棕出口                                  单位：吨  图：国际豆棕价差                       单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：ITS、海通期货投资咨询部  数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 
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图：印度食用油库存                          单位：千吨  图：中国棕榈油商业库存                    单位：万吨 

 

 

 
数据来源：SEA、海通期货投资咨询部  数据来源：我的农产品、海通期货投资咨询部 

 

1月马来西亚棕榈油累库超预期，虽然 2月仍处于季节性减产周期，产量难以明显

改善叠加当前棕榈油仍具有性价比使得棕榈油价格仍有一定支撑，但由于此前主要的

需求国印度和中国大幅补库的完成，其国内库存处于同期高位，后续我们预计其消费的

改善仍将先以消化国内库存为主，拖累产地棕榈油出口表现，近期产地棕榈油或延续供

需双弱的格局，维持震荡走势，关注印尼棕榈油出口政策变化、B35是否顺利实施、后

续增产周期的产量恢复情况和南美豆油出口节奏。 
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