
日期 2023年4月12日

指标 单位 2023年3月 2023年2月 2023年1月 ######## ######## ######## 2022年9月 2022年8月 2022年7月 2022年6月 2022年5月 2022年4月 2022年3月

M1:同比 % 5.1 5.8 6.7 3.7 4.6 5.8 6.4 6.1 6.7 5.8 4.6 5.1 4.7

M2:同比 % 12.7 12.9 12.6 11.8 12.4 11.8 12.1 12.2 12 11.4 11.1 10.5 9.7

M2:同比:-M1:同比 % 7.6 7.1 5.9 8.1 7.8 6 5.7 6.1 5.3 5.6 6.5 5.4 5

金融机构:新增人民币贷款:当月值 亿元 38900 18100 49000 14000 12100 6152 24700 12500 6790 28100 18900 6454 31300

金融机构:新增人民币贷款:居民户:中长期:当月值 亿元 6348 863 2231 1865 2103 332 3456 2658 1486 4166.72 1047 -313.72 3735

金融机构:新增人民币贷款:非金融性公司:中长期:当月值 亿元 20700 11100 35000 12110 7367 4623 13488 7353 3459 14497 5551 2652 13448

社会融资规模:当月值 亿元 53800 31560 59866 13058 19837 9134 35411 24712 7785 51926 28415 9327 46565

社会融资规模存量:同比 % 10 9.9 9.4 9.6 10 10.3 10.6 10.5 10.7 10.8 10.5 10.2 10.5

社会融资规模存量:人民币贷款:同比 % 11.7 11.5 11.1 10.9 10.8 10.9 11.1 10.8 10.9 11.1 10.9 10.7 11.3

社会融资规模存量:外币贷款(折合人民币):同比 % -19.3 -19 -21.6 -17.4 -9.9 -7.7 -7.1 -6.7 -3.6 0.5 5.6 4.4 0.7

社会融资规模存量:委托贷款:同比 % 3.5 3.5 3.5 3.4 3.1 3.2 2.6 1.2 -0.2 -0.5 -0.5 -0.8 -1

社会融资规模存量:信托贷款:同比 % -10.4 -10.9 -12.6 -14 -20.6 -23.3 -24.8 -27.4 -28.3 -29.6 -29.4 -29.9 -30.5

社会融资规模存量:未贴现银行承兑汇票:同比 % 1.6 -3.3 -14.9 -11.6 -13.8 -15.5 -11.2 -11.5 -21.9 -19.2 -22.7 -21.8 -19.5

社会融资规模存量:企业债券:同比 % 1.2 1.8 1.9 3.6 6.3 7.8 7.7 8 9.3 10.1 10.7 10.3 10.2

社会融资规模存量:非金融企业境内股票:同比 % 11.2 11.7 11.7 12.4 13.1 13.9 14 13.9 14.4 14 14.5 15.2 14.9

社会融资规模存量:政府债券:同比 % 13.5 13.9 12.9 13.4 15.4 16 16.9 17.6 19.4 19 17.5 16.9 17

社会融资规模存量:存款类金融机构资产支持证券:同比 % #N/A -10.3 -9.2 -8.6 -5.2 -0.6 -0.6 3.6 5 6.7 6.7 9 11.1

社会融资规模存量:贷款核销:同比 % #N/A 16.7 16.6 16.3 19.2 19.3 19.5 20 20 18.8 19.4 19.3 19.4

2023年3月金融数据点评

冠通期货研究咨询部

冠通点评

 冠通点评：
       金融数据总量与结构双双向好，利好经济提振资本市场。社融、人民币贷款增速和M2等总量数据保持高增超市场预期，贷款结构改善更加值得一提，政府与企业部门贷款持续发力，居民部门中长期贷款的大增提振地产信心。市场利率围绕政策利率波动，金融条件转松为
经济增长奠定基础。需要注意的是，M2-M1增速差连续两月走扩，隐藏着资金空转的隐忧近段时间，这可能也是昨日资本市场未能对表现亮眼的金融数据给与热烈反应的重要原因。当前，无论是股市还是商品期货市场，对于宏观数据的敏感度有所弱化，特别是商品市场，宏
观属性弱化回归产业基本面的特征尤为明显，表现为不同板块的大宗商品走势缺乏一致性，分化差异巨大，特别明显的就是煤化工与石油化工产品走势的背离。相对来说，国内商品对于金融数据反映较强的是黑色系，受到数据的提振，黑色系一概前几日的阴跌转而触底反弹表
现强势，并结束了与股市上地产指数的背离而趋势一致，携手走高。总的来说，当前的资本市场更加期待着国内政策端的发力，市场对于降息的预期也渐起，海外方面则依旧是衰退交易主导，投资者关注今晚即将出炉的美国3月份的通胀数据。

       4月11日晚，中国3月金融数据重磅出炉。据央行初步统计，3月份，我国社会融资规模增量为5.38万亿元，预期4.42万亿元，前值3.16万亿元；3月末社会融资规模存量为359.02万亿元，同比增长10%。3月新增人民币贷款3.89万亿元，预期3.09万亿元，前值1.81万亿元。3月末M2同比增长12.7%，预期11.9%，前值
12.9%。狭义货币(M1)余额67.81万亿元，同比增长5.1%，增速比上月末低0.7个百分点，比上年同期高0.4个百分点；流通中货币(M0)余额10.56万亿元，同比增长11%。

近一年变动趋势
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M2-M1增速差连续两月走扩

M2-M1增速%：右轴 M1同比% M2同比%

M2-社融增速:右轴, 2.70 
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M2-社融增速差仍在高位，但连续两月回落

M2-社融增速:右轴 社会融资规模存量:同比 M2:同比

-5,000

5,000

15,000

25,000

35,000

45,000

55,000

65,000

2015/03 2016/03 2017/03 2018/03 2019/03 2020/03 2021/03 2022/03 2023/03

当月新增人民币贷款（亿元） 当月新增外币贷款（亿元）

当月新增委托贷款（亿元） 当月新增信托贷款（亿元）

当月新增未贴现银行承兑汇票（亿元） 当月企业债券融资（亿元）

当月非金融企业境内股票融资（亿元）

9.00

10.00

11.00

12.00

13.00

14.00

15.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

委托贷款同比 信托贷款同比 未贴现银行承兑汇票同比

企业债券融资同比 政府债券同比 社会融资存量同比：右轴

人民币贷款同比：右轴
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金融机构:新增人民币贷款:当月值
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居民终于开始下手贷款买房了
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居民部门中长期贷款大增，但存贷差再创新高

金融机构:新增人民币贷款:居民户:中长期:当月值

金融机构:存贷差：右轴
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同业存单-DR007：右轴 逆回购利率:7天

同业存单(国有银行)到期收益率:1年 中期借贷便利(MLF):利率:1年
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国内金融条件紧张的局面有所放松

上证指数 南华商品指数 第一财经研究院中国金融条件指数(日)：右轴


