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核心观点 

供应端来看，两广福建由于规模化程度高，生猪产能呈现增加趋势，

但集团厂扩产能增幅放缓，2023 年产能增幅 10%-20%。目前北方冬季

疫情已经逐步好转，南方由于规模企业设备更新、疫情管理经验丰富，雨

季对产量的影响整体可控。其次，规模企业出栏体重较同期偏高，目前供

应逐步增加，出栏有加快进度。加上 2 月二次育肥户可能 4-5 月出栏，

整体供应压力仍大。需求端，疫情放开后餐饮消费有提升，但需求增量不

明显，恢复也最多疫情前的 7-8 成，不过下半年需求会季节性转好。目

前随着供需宽松压制，猪价二次筑底，猪价跌至 14-14.5 元/公斤二次育

肥再次介入和冻品入库仍存。但是前期屠宰入库的还未出库，资金占用压

力增大，再次分割入库积极性会大幅减弱，需求大幅提升有限；二次育肥

户随着第一批亏钱或者仍未出栏，4-5 月新入场，对应 6-7 月天热必须

出栏，难推迟到 8-9 月，介入积极性也会受限。总的来看，供需偏弱会

边际递减，但难以逆转宽松格局，4-5 月现货延续低位震荡，盘面谨慎看

待反弹高度。 
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2 月下旬以来生猪期价见顶回落，弱势一直持续至当前。市场对冬季非瘟疫情、二次育肥、南方

雨季担忧等各种影响因素讨论较多。广西、广东是全国重要的生猪主产区，2022 年出栏量 3000 万

以上，排名前十；另外广东、福建作为生猪的主要调入省，南方雨季影响如何？行业真实供需怎样？

我们饲料养殖团队在 3 月 27-3 月 31 日走访两广福建的养殖企业、饲料企业、屠宰企业等，探究生

猪养殖行业具体供需情况。 

一、区域产能情况 

根据调研企业及其了解的周边情况得知，两广福建生猪产能呈现增加趋势，但增幅缩小，预计

增幅 10%-20%，主要是三省规模化程度高，集团企业产能继续增长。一方面两广气候比较适宜养

猪，另外广州作为主要销区，两广价格较高，养殖企业有养殖利润，调研的规模养殖企业产能增幅

都在 10%-20%水平。其中广西区域集团型养殖企业与散户养殖比例在 7：3；广东区域规模化企业

与散户养殖占比在 9：1 以上；福建区域规模企业与散户占比在 9：1。目前这波行情下跌，大企业

亏损时间有限，现金流还没有问题，没有明显去产能，都是正常的产能置换，但扩产步伐较前两年

放缓。 

二、冬季疫情以及雨季影响 

调研对象反馈两广区域冬季疫情影响较小，主要是因养殖气候适宜、防控经验丰富。从其他区

域来看，由于病毒的变化、疫情放开初期影响猪场员工工作、物流放开等因素影响，冬天北方比如

山东、河北等受疫情影响的情况比往年要厉害，2-3 月疫情逐步好转，南方影响较小。有调研企业表

示集团北方区域 1 月疫情有个小高峰，死淘率达到 5%，2-3 月出现明显下滑，当前已经处于正常水

平。 

目前养殖企业普遍认为南方雨季的影响不大，因为现在规模企业都配置了温度调节、空气过滤、

消毒、烘干等设备，而且疫情管理经验丰富，雨季对产量的影响整体可控，随着设备和人员能力提

升，基本可以控制在 10%以内，甚至更小。 

三、出栏计划 

目前大集团的出栏积极性提高，因行业对四五月份的价格探底预期以及规模企业猪的供应增加，

广西屠宰企业反馈当地作为价格标杆的规模猪企，3 月上半月出栏 5000-6000 头/天，现在出到

7000-8000 头/天，出栏增加了 30%-40%。广西大型养殖企业反馈公司二季度出栏增加 10%，三、

四季度出栏量也维持在 10-20%左右的增幅。广东的屠宰企业和集团企业反馈，4-5 月养殖企业出

栏量不会减少，整体呈现增加趋势。福建的养殖企业下半年出栏也是逐步增加。 

四、出栏体重 

生猪出栏体重同比去年增加。其中广西屠宰企业反馈年前年后收猪体重由 100-115 公斤增加至

110-120 公斤及以上，体重增加 5-10 公斤；广西大型养殖企业生猪出栏体重在 130-135 公斤/头，

较上年增加 5 公斤/头，因为饲料成本高企，养大点生猪斤成本会比较低。广东屠宰企业与养殖企业

反馈生猪出栏体重在 115kg-120kg，较去年体重基本持平，不过因 2022 年与当前市场都存在部分

压栏情况，还有就是当前广东肥猪价格较标猪价格高，促进了一部分养殖企业压栏，整体生猪均重

较往年正常体重偏高。福建养殖企业当前出栏均重 122 公斤，2022 年底为 115 公斤，体重增加 7

公斤。 
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五、二次育肥情况 

由于两广福建规模企业占比较大，二次育肥现象较少，主要是一些兽药、饲料、生猪贸易的公

司在介入。广州的调研对象反馈，当地二次育肥量较 2022 年下降，差不多是 2022 年的 40%左右。

这些公司从 2 月初开始进行补栏，二次育肥体重收猪体重在 75-80 公斤/头。前期二次育肥生猪预

计在 4-5 月进行出栏，因为后期天气热，继续往后压栏动力不强。 

六、养殖成本与生产情况 

目前调研的企业能繁母猪全部为二元，生猪性能较好，PSY 一般在 26- 27 之间。自繁自养成本

15.5-16 元/公斤左右，外购仔猪成本 17-18 元/公斤左右。有集团企业受到季节原因和部分地区非

瘟干扰，PSY 降至 23，自繁自养成本 17.7 元/公斤左右。 

七、终端消费 

两广的屠宰企业反馈疫情放开后餐饮消费还是有提升，广西反馈需求增量不明显，企业鲜销率

70%-80%，剩下做冻品入库。广东的企业鲜销率在 90%以上，较去年提高 20%-30%，但认为需求

恢复也最多疫情前的 7-8 成。调研的养殖企业认为消费下半年会季节性转好。 

八、冻品入库 

调研的屠宰企业反馈去年做冻品的少，都赚钱了，今年做冻品的企业增加了，目前广西企业冻

品入库了六七成。另外一家广州企业，受当地生猪价格高以及鲜销率不错，本地直接屠宰冻品入库

偏低。企业反馈屠宰行业一般低于 7 块 5 开始着手，猪价上涨到 8 块都停止入库。这次猪价再次探

底，冻品入库的支撑力度没有之前大，至少降低一半，因为前期入库是企业没有库存，目前第一次

入库的还没有出，还有资金基本上消耗的差不多。 

九、猪价看法 

调研对象对今年的猪价保持谨慎态度，4-5 月价格看弱，主要是能繁母猪产能相对充裕且母猪

性能提高。其次当前消费预期一般，最后是二次育肥对应 4-5 月出栏，但下方空间也有限，预计现

货低点 14 元/公斤；下半年需求逐步转好，价格还是会上涨，全年均价预计在 18-19 元/公斤，8-9

月高点预计在 18-20 元/公斤。 

调研总结 

供应端来看，两广福建由于规模化程度高，生猪产能呈现增加趋势，但集团厂扩产能增幅放缓，

2023 年产能增幅 10%-20%。目前北方冬季疫情已经逐步好转，南方由于规模企业设备更新、疫情

管理经验丰富，雨季对产量的影响整体可控。其次，规模企业出栏体重较同期偏高，目前供应逐步

增加，出栏有加快进度。加上 2 月二次育肥户可能 4-5 月出栏，整体供应压力仍大。需求端，疫情

放开后餐饮消费有提升，但需求增量不明显，恢复也最多疫情前的 7-8 成，不过下半年需求会季节

性转好。目前随着供需宽松压制，猪价二次筑底，猪价跌至 14-14.5 元/公斤二次育肥再次介入和冻

品入库仍存。但是前期屠宰入库的还未出库，资金占用压力增大，再次分割入库积极性会大幅减弱，

需求大幅提升有限；二次育肥户随着第一批亏钱或者仍未出栏，4-5 月新入场，对应 6-7 月天热必

须出栏，难推迟到 8-9 月，介入积极性也会受限。总的来看，供需偏弱会边际递减，但难以逆转宽

松格局，4-5 月现货延续低位震荡，盘面谨慎看待反弹高度。 
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