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社零同比增速转正 消费重回上升轨道

 1-2 月份，社会消费品零售总额 77067 亿元，同比增长 3.5%。其中，除汽车以

外的消费品零售额 70409 亿元，增长 5.0%。按消费类型分，1-2 月份，商品零

售 68638 亿元，同比增长 2.9%；餐饮收入 8429 亿元，增长 9.2%。社会消费品

零售总额同比由负转正，餐饮大幅回升，体现居民消费能力处于恢复中。

 1-2 月份，全国网上零售额 20544 亿元，同比增长 6.2%。其中，实物商品网上

零售额占社会消费品零售总额的比重为 22.7%；在实物商品网上零售额中，吃

类、穿类、用类商品分别增长 5.3%、4.0%、5.7%。网上零售额同比增速和占

比均有所下降，疫情放开后消费场景不再成为消费限制。

 5 类必选消费同比增幅靠前。其中烟酒、日用品同比由负转升，与春节效应有

关；中西药品同比大幅下降，反映疫情过峰。3类地产相关的可选消费同比均

好于上月。其中家用电器和音像器材类、建筑及装潢材料降幅缩窄，而家具类

同比转正。总体来看，反映基本生活的必要消费和地产相关的耐用品消费均

处于恢复态势。

 点评：《政府工作报告》中明确提出把“着力扩大国内需求”放在各项工作建

议的第一点，提出要稳定大宗消费、推动生活服务消费恢复。扩内需政策持

续发力、疫情影响逐渐消退，餐饮大幅好转、必选消费同比增大、地产相关

消费由负转正，反映国内消费处于持续恢复态势。但是消费倾向同比下降说

明目前正处于恢复的初期，消费意愿和消费水平完全恢复至疫情前仍需时间。
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表 1：社会消费品总额分类(%)

2023-02 2022-12 2022-02
社会消费品零售总额 3.5 -1.8 6.7

限额以上企业商品零售总额 1.5 -0.2 9.1
餐饮收入 9.2 -14.1 8.9
限额以上企业餐饮收入总额 10.2 -17.8 10.1
商品零售 2.9 -0.1 6.5
限额以上企业商品零售总额 1.5 -0.2 9.1
社会消费品零售总额:城镇 3.4 -1.8 6.7
社会消费品零售总额:乡村 4.5 -1.3 7.1

必选消费：粮油、食品类 9 10.5 7.9
必选消费：饮料类 5.2 5.5 11.4
必选消费：烟酒类 6.1 -7.3 13.6
必选消费：日用品类 3.9 -9.2 10.7
必选消费：中西药品类 19.3 39.8 7.5
可选消费：地产：家用电器和音像器材类 -1.9 -13.1 12.7
可选消费：地产：建筑及装潢材料类 -0.9 -8.9 6.2
可选消费：地产：家具类 5.2 -5.8 -6
可选消费：服装鞋帽针纺织品类 5.4 -12.5 4.8
可选消费：化妆品类 3.8 -19.3 7
可选消费：金银珠宝类 5.9 -18.4 19.5
可选消费：文化办公用品类 -1.1 -0.3 11.1
可选消费：通讯器材类 -8.2 -4.5 4.8
可选消费：石油及制品类 10.9 -2.9 25.6
可选消费：汽车类 -9.4 4.6 3.9
数据来源：WIND、国联期货研究所
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图 1：社会消费品零售总额变化（%）

数据来源：WIND、国联期货研究所

图 2：社会零售总额结构（%）

数据来源：WIND、国联期货研究所
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图 3：社会零售总额分类（%）

数据来源：WIND、国联期货研究所

图 4：实物商品网上零售情况（%）

数据来源：WIND、国联期货研究所
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图 5：居民消费指数（%）

数据来源：WIND、国联期货研究所

注：居民消费指数（%）=就业同比+收入同比+消费倾向同比

就业同比（%）=100%-调查失业率同比增速

收入同比（%）=全国居民人均可支配收入同比增速

消费倾向同比（%）=（人均消费支出/人均可支配收入）同比增速
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