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1 电解铜综述





➢ 周度综述



2 宏观环境



➢ 宏观环境——海外

➢ 宏观方面，美国3月CPI降至5%，不及预期5.2%，前

值6%；美国3月核心CPI升至5.6，符合市场预期，

前值5.5%。

➢ 通胀缓和，市场情绪升温，美元指数走低，但核心

CPI仍然有韧性，改变不了5月加息25个基点的可能

性，但是年底前降息的概率增加。

➢ 美联储最新公布的会议纪要显示，美国银行业危机

可能使得美国经济在今年晚些时候发生轻度衰退，

在随后两年出现复苏。
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➢ 宏观环境——国内

➢ 中国3月CPI同比0.7%，不及预期1%，PPI同比下降

2.5%，不及预期2.3%，双双回落。

➢ 中国3月社会融资规模增量5.38亿元，3月新增人民

币贷款3.89万亿元，M2增速12.7%。M1增速从5.8%

回落至5.1%，货币向信用转化不显著。
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3 铜产业链价格解析



➢ 铜产业链价格解析——概要

①铜冶炼原料价格
【铜精矿】
进口铜精矿指数TC
【粗铜】
粗铜加工费

【废铜】
废铜价格
精废价差

②电解铜价格

电解铜升贴水
电解铜价格

③副产品价格

硫酸、银

④利润

电解铜冶炼利润
电解铜进口利润

⑤铜加工材

电解铜杆
再生铜杆



➢ 铜冶炼原料价格——铜精矿加工费
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➢ 铜冶炼原料价格——铜精矿加工费-扰动事件



➢ 铜冶炼原料价格——粗铜加工费
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➢ 铜冶炼原料价格——废铜价格
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➢ 电解铜价格
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➢ 现货升贴水
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➢ 电解铜现货价差
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➢ 副产品价格
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➢ 电解铜利润
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➢ 铜加工材—铜杆加工费
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➢ 铜加工材—再生铜杆
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4 电解铜供应解析



➢ 电解铜供应解析——概要

①供应——铜精矿
【全球铜矿山产量】

【全球铜矿石主要港口出港量】

【国内铜矿石主要港口入港量】

【铜精矿产量】

【铜精矿进口量】

【铜精矿总供应】

②供应——粗铜
【粗铜产量】

【粗铜进口量】

【粗铜总供应】

③供应——废铜
【废铜产量】

【废铜进口量】

④供应——电解铜
【冶炼厂开工率】

【电解铜产量】

【电解铜进口量】

【电解铜总供应】



➢ 铜精矿供应
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➢ 铜精矿供应——全球主要港口出港量
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➢ 铜精矿供应——国内主要港口入港量
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➢ 铜精矿供应
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➢ 粗铜供应
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➢ 废铜供应
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➢ 电解铜供应——冶炼厂开工率
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➢ 电解铜供应——冶炼厂新投产



➢ 电解铜供应——冶炼厂检修



➢ 电解铜供应
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5 电解铜需求解析



➢ 电解铜需求解析——概要

① 电解铜表观消费量

② 铜材加工

精制铜杆

再生铜杆

铜管

铜板带

黄铜棒

铜材

③ 终端消费

电线电缆

漆包线

电力：电源、电网投资完成额、光伏-新能源发电

房地产：土地、商品房；新开工、竣工面积

家电：空调产量

交通运输：新能源汽车、汽车产销量



➢ 电解铜表观消费量

铜线材
51%

铜带材
11%

铜管材
11%

铜棒材
10%

铜排材
6%

铜箔材
4%

铸造铜合金
4%

其它
3%

2022铜加工材

60

70

80

90

100

110

120

130

140

150

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

当月：电解铜表观消费量；万吨

环比变化(左轴） 2018年 2019年 2020年

2021年 2022年 2023年

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

-12.00%

-10.00%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

累计：电解铜表观消费量；万吨

累计同比 累计增量 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年 2023年



➢ 铜加工材—精制铜杆开工率
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➢ 铜加工材—精制铜杆产量
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➢ 铜加工材——再生铜杆开工率
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➢ 铜加工材——铜管
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➢ 铜加工材——铜板带
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➢ 铜加工材——黄铜棒
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➢ 下游——铜材
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➢ 下游——电线电缆
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➢ 下游——漆包线
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➢ 终端——电力
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➢ 终端——光伏-太阳能发电
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➢ 终端——房地产
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➢ 终端——家电-空调
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➢ 交通运输——新能源汽车
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➢ 交通运输——汽车
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6 电解铜库存解析



➢ 电解铜库存解析——概要

①原料

铜精矿港口库存

②电解铜

电解铜社会库存

电解铜-上海社会库存出入库量

电解铜保税区库存

电解铜全球库存

③铜下游

铜杆线库存

铜管库存

铜板带库存



➢ 铜精矿港口库存
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➢ 电解铜库存
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➢ 电解铜-上海社会库存出入库量
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➢ 电解铜保税区库存
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➢ 电解铜全球库存
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➢ 铜杆线库存
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➢ 铜管库存
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➢ 铜板带库存
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中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货投资咨询业务资格
（证监许可〔2012〕112）。本报告仅限本公司客户使用 。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

本报告的信息或所表述的信息并不构成对任何人的投资建议，本公司不对任何人因使用本报告中的信息
所导致的损失负任何责任。本报告所载的资料、观点、预测是基于本公司认为可靠且已公开的信息，本公司
力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点陈述不会发生任何更改。

版权所有，翻版必究。市场有风险，投资需谨慎。


	幻灯片 1
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5: 周度综述
	幻灯片 6
	幻灯片 7: 宏观环境——海外
	幻灯片 8: 宏观环境——国内
	幻灯片 9
	幻灯片 10: 铜产业链价格解析——概要
	幻灯片 11: 铜冶炼原料价格——铜精矿加工费
	幻灯片 12: 铜冶炼原料价格——铜精矿加工费-扰动事件
	幻灯片 13: 铜冶炼原料价格——粗铜加工费
	幻灯片 14: 铜冶炼原料价格——废铜价格
	幻灯片 15: 电解铜价格
	幻灯片 16: 现货升贴水
	幻灯片 17: 电解铜现货价差
	幻灯片 18: 副产品价格
	幻灯片 19: 电解铜利润
	幻灯片 20: 铜加工材—铜杆加工费
	幻灯片 21: 铜加工材—再生铜杆
	幻灯片 22
	幻灯片 23: 电解铜供应解析——概要
	幻灯片 24: 铜精矿供应
	幻灯片 25: 铜精矿供应——全球主要港口出港量
	幻灯片 26: 铜精矿供应——国内主要港口入港量
	幻灯片 27: 铜精矿供应
	幻灯片 28: 粗铜供应
	幻灯片 29: 废铜供应
	幻灯片 30: 电解铜供应——冶炼厂开工率
	幻灯片 31: 电解铜供应——冶炼厂新投产
	幻灯片 32: 电解铜供应——冶炼厂检修
	幻灯片 33: 电解铜供应
	幻灯片 34
	幻灯片 35: 电解铜需求解析——概要
	幻灯片 36: 电解铜表观消费量
	幻灯片 37: 铜加工材—精制铜杆开工率
	幻灯片 38: 铜加工材—精制铜杆产量
	幻灯片 39: 铜加工材——再生铜杆开工率
	幻灯片 40: 铜加工材——铜管
	幻灯片 41: 铜加工材——铜板带
	幻灯片 42: 铜加工材——黄铜棒
	幻灯片 43: 下游——铜材
	幻灯片 44: 下游——电线电缆
	幻灯片 45: 下游——漆包线
	幻灯片 46: 终端——电力
	幻灯片 47: 终端——光伏-太阳能发电
	幻灯片 48: 终端——房地产
	幻灯片 49: 终端——家电-空调
	幻灯片 50: 交通运输——新能源汽车
	幻灯片 51: 交通运输——汽车
	幻灯片 52
	幻灯片 53: 电解铜库存解析——概要
	幻灯片 54: 铜精矿港口库存
	幻灯片 55: 电解铜库存
	幻灯片 56: 电解铜-上海社会库存出入库量
	幻灯片 57: 电解铜保税区库存
	幻灯片 58: 电解铜全球库存
	幻灯片 59: 铜杆线库存
	幻灯片 60: 铜管库存
	幻灯片 61: 铜板带库存
	幻灯片 62

