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当前，聚烯烃呈现弱现实，强预期格局。春节期间，国内消费数据表现良好，但反馈到聚烯烃终端消

费上，真实需求尚未恢复。节后 1 周，聚烯烃现货市场成交疲软，主要在于，大部分下游工厂真正复工时

间在元宵后。元宵节后第一个工作日，我们深入下游，力求真切感知下游真实情况。受限于聚烯烃下游分

布散而广，我们只能按区域，分类去了解下游的情况。第一天我们拜访的下游工厂以华东这边聚烯烃管道

（给水管、燃气管、电力管）为主，整体感受，电力管需求较好，MPP 电力管主要应用于市政、电信、电

力、煤气、自来水、热力等管线工程，与国家电网升级改造关联较大。给水管当前订单情况一般。等待工

人陆续到位后，复工才可正式恢复，元宵后，下游工人陆续到位。在有订单的情况下，近期存采购意愿。

以下是调研的具体情况，仅供参考。调研在路上，后续我们也会持续更新此次调研的情况。

A工厂

A 工厂，华东某管材厂，主营产品 MPP 电力管，订单基本均为国家电网招投标订单，无回款问题。

原材料情况：25-30 天，常规库存，中性水平。

产成品库存：不备成品库存，订单式生产。

订单情况：订单较好，年前招投标陆续中标。

开工情况：开工 100%，初七复工，本地工人为主，有订单情况下，复工较早。

利润：加工费是利润来源，近几年利润有所压缩。700-1200 元/吨不等。

看法：不愿意备原材料和成品库存，成品一单一采。因资金原因，按原材料消耗速度备原材料库存。从目

前订单情况而言，对于需求有期待，但后续订单跟进情况尚且未知。

B工厂
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B 工厂，华东某管材厂，主营产品 MPP 电力管，订单基本均为国家电网招投标订单，无回款问题。

原材料情况：10 天原材料库存左右，偏低库存。

产成品库存：不备成品库存，订单式生产。

订单情况：订单较好，年前招投标陆续中标。

开工情况：开工 0%，2 月 13 日左右正式复工，当前生产线尚未开工，工人在元宵后陆续到位。

利润：10%-12%利润，利润尚可。

看法：存量订单较多，在原材料价格合适的情况下，当前价格下再跌 50-100 元/吨愿意陆续备库存。电力

管 3月开始招投标，预计在 2022 年基础上会增加，但当前还不是特别清楚，有好的预期。原材料替代上，

不会考虑牌号间的替代，因成品质量要求较高，配方稳定。

C工厂

C 工厂,华东管道厂，主营 PP、PE、PVC 给水管，通信管，MPP 电力管。近两年订单往电力管上倾斜，

主要由于国家电网改造项目。

原材料情况：当前原材料库存相对偏低，有采购意愿，本周观望中。

产成品库存：成品库存压力基本无，根据订单生产。

订单情况：当前手头订单较好，订单招投标形式获得，以电力管订单为主。通信管以及给水管当前订单一

般。通信管旺季 3-5 月以及 9-10 月。

开工情况：开工 0%，2 月下旬左右复工，。

利润：当前订单有利润。

看法： 有备货意愿，绝对价格下跌 50-100 元/吨左右愿意采购原材料，适当备远期库存，现货原材料不

愿意备库存，倾向于维持偏低的现货原材料库存。从当前订单来看，订单同比 2022 年有好转。
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