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	一、重点尿素上市公司概况
	（1）远兴能源作为国内最大的天然碱法制纯碱和小苏打的企业，同时依托矿区开展煤制化肥业务，具有一定的成本优势。2022年末，公司尿素产能达到154万吨。
	（2）心连心主要产品为尿素和复合肥，在全国（河南、新疆、江西）拥有三个大型生产基地，成品尿素的年产能达到320万吨，以及70万吨的在建产能。该公司采用水煤浆技术，达到高产能低成本，比行业平均生产成本（1909元/吨）低10%。
	（3）阳煤化工旗下拥有11家子公司，业务覆盖农用和新型化工，化工设备制造，以及化工品贸易。其下属有三家企业（平原化工、丰喜泉稷、正元氢能）负责生产尿素，设计产能达每年232万吨，且有52万吨在建产能预计在2024年完工。
	（4）云天化的业务核心为肥料，主要产品线为磷肥、氮肥和复合肥。其中氮肥以尿素为主，在云南地区达到近50%的市场占有率，总年产能为200万吨（云南120万吨，内蒙古80吨）。
	（5）泸天化是中国第一家采用天然气制合成氨和尿素的企业，地处西南。企业尿素年产能达167万吨。
	二、2023年全国尿素产能进一步增长
	根据钢联数据表明：2022年我国在尿素行业的产能在7376万吨，年度产量约5600万吨，产能利用率达75.92%，月度平均开工率约71.6%，较2021年实际产量和产能利用率都得到了一定提升。预计2023年，国内尿素产能7738万吨，同比增长362万吨，或4.9%，产能增幅较大。
	除泸天化采用天然气制尿素，其余四家龙头企业均采用煤制尿素。各大龙头企业在2021-2022年高利润的背景之下，保持高开工，释放其产量，并提升企业的盈利水平和市场占有率。因泸天化未直接给出的产量数据，故通过设计产能和产能利用率计算得出。
	三、2022年企业营收同比大幅提升
	2022年市场在国家宏观政策调控之下，稳定农业生产成为首要目标，作为下游农业来说，尿素需求表现得十分刚性。自2022年2月开始，俄乌地缘冲突带来的尿素等化肥价格暴涨，以及国内部分地区生产停歇、物流等因素，尿素出现地区性的供需错配，2022年尿素现货价格基本维持历史偏高水平，多家企业尿素业务营收提升明显，但由于煤价较高，多数企业毛利仍受一定影响，同比出现小幅下滑。
	云天化的年度营业收入达到了753.13亿元，同比增加19.07%，归属于上市公司股东的净利润达到了60.21亿元，同比增加65.33%，其中尿素业务占到总营收的6.7%。尽管在原料煤的采购上，同比上涨了35.38%，但销量达29.37%的增幅，以及高位售价，使企业尿素毛利得到提升。
	心连心实现营业收入230.72亿元，同比增长36%，归属于上市公司股东的净利润为13.26亿元，同比增长2.40%；在尿素产品销量和售价双双提升下，分别增加18%和15%，尿素营业收入提升，占到总营收比重为29.6%，毛利率则由于原料价格上涨，同比下降了3.3%。
	阳煤化工全年营收170.36亿元，同比减少9.08%，归属于上市股东净利润为0.7亿元，同比减少-83.80%。尿素业务占总营收的30.34%，销量同比增加2.29%，但由于原煤采购成本上涨，且产品平均售价相比上期无较大变化，导致产品毛利率减少。
	远兴能源2022年未开展煤炭和甲醇的生产业务，全年企业营业收入合计109.87亿元，同比减少9.54%，归上市公司股东净利润为26.60亿元，同比减少46.25%。尿素业务占总营收34.53%；由于受到煤炭市场价格的影响，毛利率下降。
	泸天化全年实现营收75.34亿元，同比增长11.57%，归属于上市公司股东的净利润达到3.67亿元，同比降低17.68%。其中，化肥行业占到了总营收的50.84%，实现收入38.3亿元，同比提升24.46%。
	总体而言，尽管尿素市场在2022年受到多种突发事件的扰动，但尿素行业的上市公司仍能维持较高的营收增长，龙头效应明显。
	四、龙头企业成本低于行业水平
	五、总结与展望

