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深度解析 EIA周度数据，知其根本而能观其成效 

 

主要逻辑： 

美国能源部 EIA 的周度和月度报告是市场非常关注的交

易数据，很多时候都成为油价短期甚至长期波动的原因。

EIA 报告中涉及的产量、出口、库存等数据从何而来？我们

寻根究底，理清了哪些是调研所得，哪些是推测所得。 

2022 年 2 月 10 日美国原油库存因调整项变动而大幅攀

升，库存的调整一方面源自估测值的修正（例如出口项），

一方面来自对调研值的修正（例如使用月度产量对周度产量

的修正）。“如来所说三千大千世界，即非世界，是名世界。”

我们只能不断地接近真相，调整项的存在是认识世界的一种

努力。 

 

投资建议： 

EIA 库存变动较大时更应关注调整项变动的原因。 

风险提示： 

EIA 改变数据估测模型。 
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一、EIA 每周数据如何得到？ 

原油期货的交易量和影响力在商品期货交易中占有举足轻重的地位，EIA 每周的原油报

告有助于我们对原油市场的了解和展望，该报告主要来自于其问卷的数据，而问卷分为两个

类型，每周石油供应报告(WPSRS)和每月石油供应报告系统(MPSRS)。WPSRS 处理了来自

七周调查的数据，MPSRS 包括八个月调查和一个年度调查。目前我们关注的库存周报就来

自于 WPSPRS。 

 

1、每周石油供应报告(WPSRS)简介 

EIA 每周会有七次石油供应调查，是石油供应报告系统的一部分，跟踪美国原油、石油

产品和液化天然气的供应和处置情况。 

 

图表 1 美国 EIA 每周及月度石油供应调查问卷 

 

数据来源：美国能源信息署（EIA），中信建投期货 

 

抽样方法：对于每周的调查，对公司更高的覆盖率会减少抽样误差，每周调查采用的抽

样程序是截断法。在截断法中，公司根据前一时期报告的数量从大到小进行排名，在样本选

择时，从最大的公司开始，然后添加公司，直到总样本覆盖每个项目和每个可能公布数据的

地理区域的总量的大约 90%。 

早在 2011-2012 年期间，EIA 的调查已经覆盖了 90%左右的企业。 
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图表 2：2011-2012 年调查样本覆盖率 

 

数据来源：美国能源信息署（EIA），中信建投期货 

 

2、调查数据搜集及处理 

数据收集：WPSR 的调查数据通过传真、安全文件传输的互联网和每周的电子传输收集。

所有受访者必须于报告期结束后的星期一下午 5 时前提交资料。通过 WPSRS 收集的数据被

接收，记录到一个自动化的控制文件中，并通过编辑程序进行处理。 对前一时期的修正，

迟交的投稿，或在出版后收到的当前时期的重新投稿会归入下一时期。 

数据处理：在检查公司报告并将其输入每周数据库后，将对未回复、报告数据不完整或

报告数据编辑失败且无法确认的公司进行估值。估算值是使用该特定公司最近每周报告值的

指数平滑方法计算的。 

图表 2：报告预测指数平滑方程 

 

数据来源：美国能源信息署（EIA），中信建投期货 

 

一旦 WPSR审查小组完成了他们的审查，会生成初步的 WPSR表，并提供给石油司司长

(PDD)进行审查，对估计进行最后的审查和讨论，最终公布的统计数据将于美国时间周三上

午 10:30 发布。 



 

 

 

  

 

3 

原油专题报告 

[table_page] 能化研究 

研究 

 

 

请参阅最后一页的重要声明 

3、调查报告详解 

EIA 每周对其覆盖的受访者进行访问，调查问卷的内容涵盖了多种原油及相关制品，收

集其原料投入、生产、库存及进口的数据。 

而官方出口统计数据由美国人口普查局每月汇编和发布。大约在 EIA 每月报告期间结束

后约六周获得这些数据。每周出口相关的数据是估测指。 

 

图表 4：EIA 数据来源周度问卷 

 

数据来源：美国能源信息署（EIA），中信建投期货 

 

根据 EIA 官网，主要产品如原油、汽油、柴油的投入、生产、库存是基于每周调查数据，

以及之前每月报告共同得出的。 

次要产品包括航空汽油、燃料乙醇、其他碳氢化合物和氧化物等的每周库存及供应是估

测得出，估测量结合过去 6 年的月度数据，根据其季节性、变化率等调整后得出。 

 

4、产品供应量（Product Supplied），即成品油表观需求 

产品供给和需求的概念 WPSR 中所载的石油供应估计数通常被解释为以产品供应衡量的

石油需求的近似值。产品供应通常被称为“隐含”需求，因为它是对“初级”供应链中设施

和活动中石油产品消失所隐含需求的衡量。主要供应链中的设施和活动包括炼油厂和混合终

端、气体处理厂和分馏塔、氧气生产商、进口商、出口商、散装存储终端和管道。 

石油产品的总供应量的计算公式是： 

成品油的表需=产量+进口-库存变化-出口+原油供应调整； 

更复杂一点的表述是： 

成品油的表需=油田产量（部分产品会有油田产出，例如丙烷）+炼油厂产量+进口量+

未被包括计算的原油-库存变化-原油损失-炼油厂投入-出口。 

 

5、EIA报告潜在问题 

调查响应率：每周供应调查的回复率一般为 95%至 100%。长期不提交报告和逾期提交

报告的人，会通过电话提醒。几乎所有的大公司都按时做报告，不回复率通常在 1%到 2%之

间。  

报告提交时间：报告数据的时机可能会影响已发表的结果。例如，产品供应的计算包括

进口和库存水平的变化。正常情况下，进口会导致库存增加。然而，记录库存的受访者往往

与报告进口的受访者不同。一个答复国的会计制度可能滞后于另一个答复国，导致进口和相
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关库存在不同的星期报告。这些时间上的差异导致每周产品供应的变化。  

非抽样误差：调查估计中可能出现非抽样错误，原因有很多，包括:(1)无法从框架或样

本中的所有公司获得数据 (2)应答错误(3)对问题或定义的解释差异(4)从受访者获得的数据记

录或编码错误 (5)数据超时(6)收集、应答、覆盖和估计方面的其他错误。 

 

二、EIA 的库存调整是什么？ 

2 月 10 日当周，EIA 调整数创下本周最大纪录，调整数是用来弥补库存库存与炼厂需求

及进出口之间的差额。 

图表 5 EIA 每周库存调整 

 

资料来源：EIA，Bloomberg，中信建投期货 

 

原油调整可能是 EIA每周石油状况报告（WPSR）中公布的美国原油余额中最常被误解

的部分。这一调整反映了 EIA用估测值的不确定性。 

关键的每周原油量通过以下平衡关系联系起来： 

国内生产+进口=炼油厂投入+出口+库存变化。 

 

在每周的周度调查中，EIA 收集受访者进口、炼油厂投入、库存、国内生产的数据，这

些数据相对确定；而出口数据现在没有周度的信息，是基于之前数据，进行季节性、行业趋

势调整后进行估测。 

EIA 由于其数据无法达到绝对的精确，会进行周度的调整。 

首先，产量、库存虽然有周度调查，但由于其范围无法全覆盖，会造成小幅度不准确，

EIA 会把周度数据与月度数据进行比对，做出调整。 

同时，EIA 不收集每周出口数据，是通过过往经验进行估测。 通过把它们与月度数据比
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对，来评估估测值的质量，对估测不准的部分进行回调。通常情况下，真实与估计的出口量

值差异很小。 

尽管每周生产和出口估计与随后的月度数据之间总体上关系密切，但 EIA 正在寻求进一

步改进每周数据。EIA 与国土安全部海关和边境保护部最近的一项协议，将使 EIA 分析师每

周访问原始出口数据，从而可能使每周原油出口数据更加准确。 

理想情况下，估计值与真实值的差异较小。在实践中，这种情况很少发生，因为时间差

异或导致调查回复的其他因素，可能无法准确反映本周的实际原油情况，错估了实际价值。 

因此，EIA 得出的调整等于消耗的总和减去供应的总和，这可能在一定程度上反映了报

告中的潜在缺陷。通常情况下，调整幅度小于炼油原油投入的 2%。 
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