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经济下行周期，经济衰退风险增加

第一阶段：设备更替带动资本开支，资本涌入市场，刺激需求和生产

第二阶段：资本对经济的刺激作用不断延伸，需求的扩张沿着整个产业链传递，经济增长繁荣，居民收入提高

第三阶段：随着需求曲线的不断上移，价格上涨，原材料再定价使得生产成本上升

第四阶段：价格的上涨以及经济繁荣带来的通货膨胀，都使得实际需求收缩，经济发展下行，产能利用率下降

第五阶段：需求触底、价格也不再持续上升，企业逐渐调整产能适应需求面，利润空间修复



中韩越出口同比增速小幅恢复 欧美居民购买力下降，塑料制品消费下滑

外需不畅，塑料制品出口压力较大



现货成交不畅，基差较难走强
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化工型炼厂面临利润冲击

2015年国家“大炼化”战略，淘汰中小炼厂落后产能

燃料型炼厂升级化工型炼厂，增产轻质烯烃和芳烃原料

油价创历史新高，化工产品全线亏损，成品油利润维持

炼厂降负减产，单品成本增加，低负荷生产暴露安全隐患



开工率与供给量的不对称关系



石化企业战略改变

强强联合，抱团取暖

向下游精细化工延伸

销售渠道头部化

内销转出口
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产业链利润传导不畅

原油 乙烷

丙烷

LPG

乙烯

丙烯

丁二烯

甲醇

乙二醇

苯乙烯

纯苯

PVC

PP

LLDPE

ABS

PTA

橡胶

利润 开工率 库存 价格



社会库存积压明显

上游 中游 下游
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国内塑料制品行业已形成了以长江三角洲、珠海三角洲为典型代表的区域性产业集群，与下游行业制造中心毗邻，具有区位经

济发展与产业配套的双重优势，促进产业集聚更加向集群化方向发展。2021年度塑料制品产品排名前十的省份，产量合计占全国

总产量的比例近80%。

塑料产业集群化发展，但同质化程度高
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塑料制品企业数和行业景气度

塑料制品集群化发展，但同质化程度高
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利润总额 增速国内塑料制品行业市场集中度低、低端产品产能过剩：

国内塑料行业市场参与者数量众多，企业小而分散，专业

化程度不高。2022年4月我国塑料制品企业共计 23512 家，

同比增长12%。

国内塑料制品中、低端产品产能过剩，竞争激烈，甚至局部存

在恶性竞争的情况。



塑料企业破产潮 单品盈利天花板效应，规模效应是生存之道

规模效应显现，资源向头部集中

利润

毛利率 销量

价格 工具 渠道
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2007年塑料期货上市以来价格走势

07-08年 09-11年 12-16年 18.10-20.3 20年至今16-18年

第一批套保民企 产业无序竞争阶段 风险管理子公司 现货商洗牌 现货商学
了套保却
满盘皆输



感谢观看!
全国统一客服热线：400-882-0628

总部地址：安徽省合肥市蜀山区潜山路190号

华邦世贸中心超高层写字楼40、41层
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