
        投资咨询部

行情数据（成交-手；持仓-手）                  2020/09/24

收盘价 涨跌幅 成交量
102.23 0.06 2

102.03 0.18 52938

101.76 0.16 2335

52940

102.06 -0.04 0    

101.89 0.26 76699

101.49 0.26 4342

76699

101.33 0.02 9

101.3 0.06 39843

101.15 0.06 1143

39852

97.55 0.01 0

97.52 0.38 11007

97.12 0.39 555

11007

数据来源：iFinD,海通期货投资咨询部

956

TL2312.CFE 1678 30

TL合计 13416 796

2023/6/9

TS2306.CFE

TS2309.CFE

13416

行情回顾：6月9日，2年期国债期货主力合约TS2309上行0.06%至101.295，对
应期货收益率下行4.37个基点至2.1189%；5年期国债期货主力合约TF2309上行
0.18%至102.030，对应期货收益率下行4.59个基点至2.4766%；10年期国债期货
主力合约T2309上行0.26%至101.890，对应期货收益率下行3.24个基点至
2.7662%；30年期国债期货主力合约TL2309上行0.38%至97.52。

交易逻辑：上周五央行开展了20亿元逆回购操作，当日公开市场资金投放完全
对冲到期量，银行间市场资金面维持平稳宽松，质押式回购利率多数下跌，国
债期货全线收涨，长端券涨幅更大。中国5月通胀数据公布，不及市场预期。其
中CPI同比高于前值，但仍为2021年3月以来次低，主要是受到去年同期基数较
低影响，以及蔬菜价格降幅收缩带动食品价格同比涨幅扩大。PPI则是同比降幅
连续五个月扩大，国际大宗商品价格整体下行，国内外工业品市场需求仍然偏
弱。整体显示出我国内需还有待修复，叠加资金面保持宽松，债市做多情绪升
温，国债期货震荡走强。在7月政治局会议前，预计政策加码的风险较小，此期
间内国债期货仍有支撑，债市拐点还未到来。

操作建议：短期内，预计国债期货将维持震荡，后续还需关注资金面的变动，
以及本周将公布的社融数据。
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【期市回顾】

2023/6/9 T.cfe

名次 期货公司 成交量 日涨跌 名次 期货公司 持买单量 日涨跌 名次 期货公司 持卖单量 日涨跌

1 中信期货 37214 1497 1 中信期货 38960 2271 1 上海东证 26255 825

2 上海东证 27379 3687 2 国泰君安 27936 2025 2 银河期货 25024 -19

3 国泰君安 10147 1675 3 上海东证 19200 2472 3 中信期货 23273 -173

4 国金期货 8137 3934 4 银河期货 18324 -321 4 国泰君安 16780 212

5 海通期货 6906 2150 5 华泰期货 12369 749 5 招商期货 10866 1651

6 华泰期货 3681 891 6 国投安信 7261 1164 6 国投安信 9533 347

7 平安期货 3601 2532 7 海通期货 6455 159 7 华泰期货 9375 638

8 国投安信 3341 819 8 永安期货 4996 117 8 海通期货 8253 -711

9 国元期货 3330 878 9 宏源期货 4791 -805 9 平安期货 6476 610

10 中原期货 2758 1534 10 招商期货 4688 22 10 国金期货 6249 4819

合计 106494 19597 合计 144980 7853 合计 142084 8199

2023/6/9 TF.cfe

名次 期货公司 成交量 日涨跌 名次 期货公司 持买单量 日涨跌 名次 期货公司 持卖单量 日涨跌

1 上海东证 42656 3496 1 中信期货 18243 895 1 银河期货 11012 -6

2 中信期货 10314 523 2 上海东证 18084 237 2 海通期货 10936 -14

3 国泰君安 10105 952 3 国泰君安 7274 735 3 国投安信 8564 1286

4 海通期货 5265 720 4 国投安信 7224 310 4 招商期货 8020 20

5 银河期货 4426 -903 5 银河期货 6574 396 5 华泰期货 6838 -182

6 中信建投 3629 -599 6 华泰期货 5121 246 6 平安期货 5161 217

7 国金期货 2999 -421 7 光大期货 4726 63 7 中信期货 5078 -177

8 国投安信 2728 -1933 8 海通期货 2104 339 8 光大期货 4195 82

9 紫金天风 2559 -27 9 华闻期货 1931 24 9 上海东证 4148 1341

10 平安期货 2070 178 10 永安期货 1855 329 10 宏源期货 3882 -21

合计 86751 1986 合计 73136 3574 合计 67834 2546

2023/6/9 TS.cfe

名次 期货公司 成交量 日涨跌 名次 期货公司 持买单量 日涨跌 名次 期货公司 持卖单量 日涨跌

1 上海东证 31128 8147 1 银河期货 7631 -25 1 银河期货 9176 587

2 中信期货 6643 2947 2 中信期货 5521 -59 2 海通期货 7152 180

3 银河期货 4328 -263 3 上海东证 3864 -158 3 上海东证 6442 -650

4 永安期货 3742 783 4 国泰君安 3843 70 4 华泰期货 3311 30

5 海通期货 3700 3202 5 平安期货 3044 1252 5 中信期货 2123 -192

6 紫金天风 3665 1133 6 华泰期货 2772 21 6 国泰君安 2118 535

7 中信建投 3638 750 7 国投安信 2666 725 7 国投安信 1842 300

8 平安期货 3573 3046 8 海通期货 2431 -450 8 国金期货 1770 515

9 国金期货 3344 205 9 宏源期货 1651 124 9 平安期货 1734 489

10 国泰君安 3135 -65 10 中原期货 1466 -40 10 华西期货 1429 428

合计 66896 19885 合计 34889 1460 合计 37097 2222

2023/6/9 TL.cfe

名次 期货公司 成交量 日涨跌 名次 期货公司 持买单量 日涨跌 名次 期货公司 持卖单量 日涨跌

1 中信期货 7819 1731 1 国泰君安 2375 89 1 中信期货 1574 -87

2 国泰君安 1920 2947 2 中信期货 1461 168 2 上海东证 1558 281

3 国金期货 1376 -263 3 上海东证 1231 -82 3 国金期货 1526 794

4 海通期货 1162 783 4 银河期货 1099 7 4 华泰期货 1290 -151

5 平安期货 1072 3202 5 第一创业 665 36 5 海通期货 1199 7

6 上海东证 1039 1133 6 招商期货 529 -9 6 平安期货 999 -391

7 中信建投 884 750 7 弘业期货 464 24 7 国泰君安 750 111

8 银河期货 671 3046 8 宏源期货 455 -356 8 格林大华 549 10

9 华西期货 656 205 9 中融汇信 440 62 9 银河期货 503 152

10 紫金天风 648 -65 10 华泰期货 417 16 10 国投安信 389 63

合计 17247 13469 合计 9136 -45 合计 10337 789
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 图5：TF跨期价差

 图4：TL2306走势

 图8：TL跨期价差

 图6：T跨期价差

 图7：TS跨期价差

 图1：TF2306走势  图2：T2306走势

 图3：TS2306走势
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 图9：2年与5年期、5年与10年期跨期价差
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表1：现券收益率走势

品种

中短期票据

美债

数据来源：iFinD,海通期货投资咨询部

表2：利差走势

23/6/9 0.531 0.237 1.17 0.141 -0.55 1.3128 -1.084 -3.8
数据来源：iFinD,海通期货投资咨询部
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现券收益率走势
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 图11：2年与30年期、5年期与30年期、10年与30年期跨期价差
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【现券回顾】

  图10： 2年期与10年期跨期价差
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 图12：各期限国债收益率走势  图13：国债期限结构

 图14：金融及信用债利差  图15：中美国债利差

 图16：shibor各期限利率  图17：银质押式回购加权利率

【货币市场回顾】
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