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4 月社融增量和新增人民币贷款均不及预期和前值 股指期

货小幅下跌 

陶金峰  投资咨询从业资格号：Z0000372  taojinfeng013026@gtjas.com 

【正文】 

【声明】 

本报告的观点和信息仅供风险承受能力合适的投资者参考。本报告难以设置访问权限，若给您造成不

便，敬请谅解。若您并非风险承受能力合适的投资者，请勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成

具体业务或产品的推介，亦不应被视为相应金融衍生品的投资建议。请您根据自身的风险承受能力自行作

出投资决定并自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。 

【行情前瞻要点】 

5 月 11 日，股指期货主力合约 IF2305、IH2305、IC2305、IM2305 小幅低开；开盘后，反弹遇阻回落，

小幅震荡下行，小幅下跌。4月社会融资规模增量、新增人民币贷款和广义货币(M2)余额同比增速均不及预

期和前值，显示经济增长放缓对于货币需求和融资需求的放缓，抑制商品和股指期货短线上涨。 

预计日内 IF2305大概率将震荡下跌，并将下探支撑位 3949和 3935点，3935 点支撑较强，阻力位

4008和 4014点，4014点阻力较强，日内难以突破。 

预计日内 IH2305 大概率将震荡下跌，并将下探支撑位 2640 和 2631 点，2631 点短线支撑较强，阻力

位 2677 和 2682 点，2682 点阻力较强，日内难以突破。  

预计日内 IC2305大概率将震荡下跌，并将下探支撑位 6108和 6095 点，6095点支撑较强，阻力位 6176

和 6197 点，6197点短线阻力较强，日内难以突破。 

预计日内 IM2305 大概率将震荡下跌，并将下探支撑位 6566和 6523点，6523 点支撑偏强，阻力位

6636和 6662 点，6662 点短线阻力较强，日内难以突破。 

【宏观资讯】 

1、初步统计，2023年 4月社会融资规模增量为 1.22 万亿元，预期 1.72 万亿元，前值 5.38 万亿元，

比上年同期多 2729 亿元。4月份人民币贷款增加 7188 亿元，预期 1.13 万亿元，前值 3.89 万亿元，同比多

增 649 亿元。4 月末，广义货币(M2)余额 280.85 万亿元，同比增长 12.4%，预期 12.5%，增速比上月末低

0.3个百分点，比上年同期高 1.9 个百分点。 

点评：4月社会融资规模增量、新增人民币贷款和广义货币(M2)余额同比增速均不及预期和前值，显示

经济增长放缓对于货币需求和融资需求的放缓，抑制商品和股指期货短线上涨，也是导致 5月 11日及当日

夜盘国内大多数商品期货下跌的重要因素。 

2、美国财政部长耶伦表示，她担心如果国会未就提高债务上限达成协议，美国将出现违约，并提出美

国应该找到一种新的系统来决定财政政策。她提出国会可以完全废除债务上限，或者总统可以提高债务上

限，然后立法者决定是否否决该决定。 

【技术分析与行情前瞻】 
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主力合约 IF2305开盘 3990.0点，开盘后，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，最高反弹至 4004.8点，未

能突破 5 月 11 日开盘价 4008 点阻力，最低下探至 3959.6 点，3949点支撑明显，无力上攻 5 日均线阻力，

短线下行压力轻度增大。  

预计日内 IF2305大概率将震荡下跌，并将下探支撑位 3949和 3935 点，3935点支撑较强，阻力位 4008

和 4014 点，4014点阻力较强，日内难以突破。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

主力合约 IH2305开盘 2664.8点，开盘后，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，最高反弹至 2674.0点，无

力上攻 2677点短线阻力，最低下探至 2641.6 点，2640点支撑明显，无力上攻 10日均线阻力，短线下行压

力轻度增大。 

预计日内 IH2305 大概率将震荡下跌，并将下探支撑位 2640 和 2631 点，2631 点短线支撑较强，阻力

位 2677 和 2682 点，2682 点阻力较强，日内难以突破。  

主力合约 IC2305开盘 6141.2点，开盘后，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，最高反弹至 6177.8点，无

力上攻 6197点短线阻力，也未能有效突破 6176点短线阻力，最低下探至 6111.4点，4月 25日收盘创下的

近日低点 6108.6 点支撑明显，未能有效突破 5日均线阻力，短线继续下行压力轻度增大。 

预计日内 IC2305大概率将震荡下跌，并将下探支撑位 6108和 6095 点，6095点支撑较强，阻力位 6176

和 6197 点，6197点短线阻力较强，日内难以突破。 

主力合约 IM2305开盘 6604.6点，开盘后，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，最高反弹至 6639.8点，无

力上攻 6662点短线阻力，未能有效突破 6636 点短线阻力，最低下探至 6554.4 点，4月 25日创下的近日低

点 6523.4 点支撑明显，未能有效突破 5日均线阻力，短线继续下行压力轻度增大。 

预计日内 IM2305 大概率将震荡下跌，并将下探支撑位 6566和 6523点，6523 点支撑偏强，阻力位

6636和 6662 点，6662 点短线阻力较强，日内难以突破。 

技术分析显示，5月 12 日，股指期货 IF 当月微幅低开，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，未能有效突

破 2020 年 12月 20 日以来中短线阻力 4000点，跌破 2022 年 10月 31 日以来中短线支撑 3981 点，未能突

破 5日、10日均线阻力，短线继续下行压力轻度增大。 

股指期货 IH当月小幅低开，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，无力上攻 2022 年 11月 28日以来中短线

阻力 2681 点，跌破 2022年 10月 31 日以来中短线支撑 2664 点，未能有效突破 40日均线阻力，短线继续

下行压力轻度增大。 

股指期货 IC当月小幅低开，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，未能有效突破 2022年 7月 5日以来中短

线阻力 6171点，未能有效突破 5 日均线阻力，短线继续下行压力轻度增大。 

股指期货 IM当月小幅低开，反弹遇阻回落，小幅震荡下行，未能突破 2022 年 10月 12日以来中短线

阻力 6640 点，未能有效突破 5日均线阻力，短线继续下行压力轻度增大。 

预期，股指期货 IF 当月 2023年 5月大概率将偏弱震荡，阻力位 4108和 4196 点，支撑位 3913和

3826点。 

预期，股指期货 IH 当月 2023年 5月大概率将震荡整理，阻力位 2782和 2816 点，支撑位 2591和

2545点。 

预期，股指期货 IC 当月 2023年 5月大概率将偏弱震荡，阻力位 6472和 6532 点，支撑位 5992和

5948点。 

预期，股指期货 IM 当月 2023年 5月大概率将震荡下跌，阻力位 6870点和 7099 点，支撑位 6497点

和 6355 点。 
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图 1:2022-05-12-2023-05-12股指期货 IF2305合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

图 2: 2022-05-12-2023-05-12股指期货 IH2305合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 3: 2023-03-20-2023-05-12股指期货 IC2305合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

图 4: 2023-03-20-2023-05-12股指期货 IM2305合约日 K 线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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图 5:2022-12-14-2023-05-12股指期货 IF当月合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

图 6:2022-10-17-2023-05-12股指期货 IH当月合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 



期货研究   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 

图 7:2022-03-17-2023-05-12股指期货 IC当月合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 

图 8:2022-07-22-2023-05-12股指期货 IM当月合约日 K线走势图黄金分割线和水平线技术分析 

 

 

资料来源：国泰君安期货研究 文华财经 
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本公司具有中国证监会核准的期货交易咨询业务资格 

本内容的观点和信息仅供国泰君安期货的专业投资者参考。本内容难以设置访问权限，若给您

造成不便，敬请谅解。若您并非国泰君安期货客户中的专业投资者，请勿阅读、订阅或接收任

何相关信息。本内容不构成具体业务或产品的推介，亦不应被视为相应金融衍生品的投资建

议。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并自主承担投资风险，不应凭借本内容进

行具体操作。 

分析师声明 

作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研

究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保

证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的期

货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本

报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同

时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的

更新或修改。 

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司

员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本

报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决

策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认

为本报告可以取代自己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎

决策。 

版权声明 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发

表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国

泰君安期货研究”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行

为负责。通过此途径获得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息或进而交

易本报告中提及的期货品种。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建议，本公

司、本公司员工或者关联机构亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何

损失承担任何责任。 
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