
纯苯周度思考

—第3期 原油下跌带动国内纯苯价格下跌，下游生产利润转好，纯苯出货量增加。

中泰期货 2023年5月7日
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01 纯苯价格解析



（1）现货价格汇总

（2）国产价格与价差

（3）进口价格与价差

纯苯价格解析—简要



单位：无特殊标注下价格单位为元

日期 华北 山东 华东 华南 华北 山东 华东 4月 5月 6月 韩国FOB
(美元/吨）

美国FOB
(美分/加

仑）

2022年5月6日 8800 8755 8920 8850 8450 8550 8850 8900 8805 8710 1176 413

2023年4月6日 7400 7350 7480 7450 7280 7300 7500 7545 7545 7505 966 368

2023年5月2日 7200 7215 7160 7450 7140 7085 7325 7160 7210 7225 936 369

2023年5月6日 7000 6960 6905 7050 6850 6900 7100 7075 7100 7105 871 349

周变化 -200 -255 -255 -400 -290 -185 -225 -85 -110 -120 -65 -20

周变化幅度 -2.8% -3.5% -3.6% -5.4% -4.1% -2.6% -3.1% -1.2% -1.5% -1.7% -6.9% -5.4%

月变化 -400 -390 -575 -400 -430 -400 -400 -470 -445 -400 -95 -19

月变化幅度 -5.4% -5.3% -7.7% -5.4% -5.9% -5.5% -5.3% -6.2% -5.9% -5.3% -9.8% -5.2%

年变化 -1800 -1795 -2015 -1800 -1600 -1650 -1750 -1825 -1705 -1605 -305 -64

年变化幅度 -20.5% -20.5% -22.6% -20.3% -18.9% -19.3% -19.8% -20.5% -19.4% -18.4% -25.9% -15.5%

纯苯进口价格
纯苯现货价格

石油苯现货价格 加氢苯现货价格

纯苯纸货价格

（华东）

纯苯价格解析—1.1周度价格汇总
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单位：元/吨 华东纯苯纸货价格N+1月季节性

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：元/吨 石油苯现货价格汇总

华北市场价 山东市场价 华东市场价 华南市场价
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单位：元/吨 石油苯纸货价格汇总

N月市场价 N+1月市场价 N+2月市场价

纯苯价格解析—1.2国产价格及价差
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单位：元/吨 华北石油苯价格季节性

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：元/吨 山东石油苯价格季节性

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：元/吨 华东石油苯价格季节性

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：元/吨 华南石油苯价格季节性

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

纯苯价格解析—1.2国产价格及价差



6600

6700

6800

6900

7000

7100

7200

7300

7400

7500

7600

23
/2

/1

23
/2

/8

23
/2
/1
5

23
/2
/2
2

23
/3

/1

23
/3

/8

23
/3
/1
5

23
/3
/2
2

23
/3
/2
9

23
/4

/5

23
/4
/1
2

23
/4
/1
9

23
/4
/2
6

23
/5

/3

23
/5
/1
0

23
/5
/1
7

单位：元/吨 加氢苯现货价格汇总

华北市场价 山东市场价 华东市场价
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单位：元/吨 华北加氢苯价格季节性

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：元/吨 山东加氢苯价格季节性

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：元/吨 华东加氢苯价格季节性

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

纯苯价格解析—1.2国产价格及价差
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单位：元/吨 山东石油苯-山东加氢苯

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：元/吨 华东石油苯-山东石油苯

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：元/吨 山东石油苯-山东加氢苯
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纯苯价格解析—1.2国产价格及价差
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单位：美元/吨 纯苯进口价格汇总

韩国FOB 中国CFR 美国FOB（右轴）
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单位：美元/吨 纯苯韩国FOB季节性

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：美分/加仑 纯苯美国FOB季节性

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

纯苯价格解析—1.3进口价格及价差
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单位：美元/吨 美国纯苯-韩国纯苯

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：美元/吨 韩国纯苯出口美国利润

出口套利 纯苯韩国FOB 纯苯美国FOB

纯苯价格解析—1.3进口价格及价差



02 纯苯供应解析



（1）原料及利润估算

（2）芳烃调油经济性分析

（3）国内纯苯装置检修计划

（4）国内纯苯装置投产计划

（5）国内纯苯产量

（6）纯苯进口

纯苯供应解析—简要
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单位：元/吨 粗苯价格季节性

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：元/吨 苯加氢装置利润季节性

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

纯苯供应解析—2.1原料及利润估算-加氢苯
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单位：美元/吨 新加坡调油价差季节性

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：美元/桶 新加坡汽油裂解

环比 2019 2020 2021 2022 2023
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单位：美元/吨 韩国TDP价差季节性

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：美元/桶 美国汽油裂解

环比 2019 2020 2021 2022 2023

纯苯供应解析—2.2芳烃调油经济性分析
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单位：元/吨 华东汽油-华东甲苯

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：元/吨 山东汽油-SC主力价格

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位;元 山东汽油价格：日度

环比变动 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：元 华东汽油价格：日度
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纯苯供应解析—2.2芳烃调油经济性分析



单位：万吨/年

纯苯供应解析—2.3国内纯苯装置检修计划-石油苯



企业名称 产能 装置动态

山东德润 15 2022年6月18日停车

齐河金能 10 停车

山东万山 10 2022年11月11日停车

山东玉皇 15 2023年3月25日停车，4月26日出成品

山东晨耀 15 2023年4月23日开车

唐山宝顺 20 停车

河北民海 10 2023年4月12日停车，计划5月7日开车

河北新启元 10 停车

三维华鑫 20 停车

韩祺中泰 15 停车，计划五一后开车

沙桐泰兴 10 停车 单位：万吨/年

纯苯供应解析—2.3国内纯苯装置检修计划-加氢苯



纯苯供应解析—2.4国内纯苯装置投产计划



纯苯供应解析—2.4国内纯苯装置投产计划
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纯苯供应解析—2.5国内纯苯产量
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环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

0

300

600

900

1200

1500

1800

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

单位：万吨 石油苯产量：累计值

累计同比 2019年累计值 2020年累计值
2021年累计值 2022年累计值 2023年累计值

纯苯供应解析—2.5国内纯苯产量



-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

69%

71%

73%

75%

77%

79%

81%

83%

85%

87%

1/
1

1/
15

1/
29

2/
12

2/
26

3/
12

3/
26 4/
9

4/
23 5/
7

5/
21 6/
4

6/
18 7/
2

7/
16

7/
30

8/
13

8/
27

9/
10

9/
24

10
/8

10
/2
2

11
/5

11
/1
9

12
/3

12
/1
7

12
/3
1

单位：% 石油苯开工率：周度

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：万吨 石油苯产量：周度

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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纯苯供应解析—2.5国内纯苯产量
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单位：% 独立焦企开工率：周度

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

32

34

36

38

40

42

44

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

单位：万吨 粗苯产量：月度
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单位：% 加氢苯开工率：周度

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：万吨 加氢苯产量：周度

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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纯苯供应解析—2.5国内纯苯产量
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单位：万吨 韩国纯苯出口量

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

0

50

100

150

200

250

300

1/
1

1/
15

1/
29

2/
12

2/
26

3/
12

3/
26 4/
9

4/
23 5/
7

5/
21 6/
4

6/
18 7/
2

7/
16

7/
30

8/
13

8/
27

9/
10

9/
24

10
/8

10
/2

2

11
/5

11
/1

9

12
/3

12
/1

7

12
/3

1

单位：万吨 韩国纯苯出口量：累计值

累计同比 2019年累计值 2020年累计值
2021年累计值 2022年累计值 2023年累计值

纯苯供应解析—2.6纯苯进口
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单位：万吨 韩国纯苯出口至中国

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：万吨 韩国纯苯出口至中国：累计值

累计同比 2019年累计值 2020年累计值

2021年累计值 2022年累计值 2023年累计值
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单位：万吨 韩国纯苯出口至美国

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
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单位：万吨 韩国纯苯出口至美国：累计值

累计同比 2019年累计值 2020年累计值
2021年累计值 2022年累计值 2023年累计值

纯苯供应解析—2.6纯苯进口
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纯苯供应解析—2.6纯苯进口
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03 纯苯需求解析



（1）纯苯需求量

（2）苯乙烯

（3）己内酰胺

（4）苯酚

（5）苯胺

（6）己二酸

（7）纯苯出货量

纯苯需求解析—简要
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纯苯需求解析—3.2苯乙烯-产量



单位：万吨/年

纯苯需求解析—3.2苯乙烯-检修情况



企业名称 产能（万吨/年） 省市 投产计划 生产工艺

浙江石油化工有限公司 60 浙江 2023年5-6月份投产 PO/SM

中信国安瑞华新材料有限公司 20 山东
2022年12月中旬试车成功，暂未

量产
PO/SM

中国石油化工股份有限公司安庆分公司 40 安徽 2023年8月份 乙苯脱氢

盛虹炼化(连云港)有限公司 45 江苏 2023年 PO/SM

盛虹炼化(连云港)有限公司 3 江苏 2023年3月份投产 抽提

淄博峻辰新材料科技有限公司 50 山东 预计2023年3-4月份有产出 乙苯脱氢

山东京博控股集团有限公司 68 山东 2023年年底 乙苯脱氢

连云港石化有限公司 60 江苏 2023年1月产出 乙苯脱氢

中国石油化工股份有限公司洛阳分公司 12 河南 2023年 抽提

宁夏宝丰能源集团股份有限公司 20 宁夏 2023年二季度 乙苯脱氢

中委广东石化公司 80 广东 2023年2月末投产 乙苯脱氢

纯苯需求解析—3.2苯乙烯-投产计划
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纯苯需求解析—3.3己内酰胺-产量



企业名称 产能（万吨/年） 装置动态

石家庄炼化 10 2021年8月21日停车扩能

山西兰花 14 2023年2月28日停车检修，计划近期开工

山东海力 20 停车

江苏海力 20 停车

福建申远 60 2023年4月15日轮检，为期一个月

内蒙古庆华 10 停车检修

旭阳东明园区 30 一条线4月27日起停车检修8-10天

山西阳煤 20 4月22日起轮流检修15-20天

纯苯需求解析—3.3己内酰胺-检修情况



企业名称 产能（万吨/年） 投产日期 备注

永荣科技 30 2023年4月中下旬 配套下游PA6

2023年二季度目前只有一套装置计划投产。

纯苯需求解析—3.3己内酰胺-投产情况
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纯苯需求解析—3.4苯酚-价格



-21%
-18%
-15%
-12%
-9%
-6%
-3%
0%
3%
6%
9%
12%
15%
18%

15

18

21

24

27

30

33

36

39

42

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

单位：万吨 苯酚产量：当月值

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

单位：万吨 苯酚产量：累计值

累计同比 2019年累计值 2020年累计值

2021年累计值 2022年累计值 2023年累计值

-14%
-12%
-10%
-8%
-6%
-4%
-2%
0%
2%
4%
6%
8%
10%
12%

50%

55%

60%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

95%

1/
1

1/
15

1/
29

2/
12

2/
26

3/
12

3/
26 4/
9

4/
23 5/
7

5/
21 6/
4

6/
18 7/
2

7/
16

7/
30

8/
13

8/
27

9/
10

9/
24

10
/8

10
/2
2

11
/5

11
/1
9

12
/3

12
/1
7

12
/3
1

单位：% 苯酚开工率：周度

环比 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

纯苯需求解析—3.4苯酚-产量



企业名称 产能（万吨/年） 装置动态

惠州忠信 18 2023年2月28日停车检修，预计5月10日开工

利华益维远 22 2023年4月1日停车检修，预期1个月

中海壳牌 22 2023年4月4日停车检修

燕山石化 18 2023年4月7日停车检修，预期2个月

上海西萨 30 计划 5月初-6月底停车检修

高桥石化 15 计划 5月10日停车检修 2 个月

纯苯需求解析—3.4苯酚-检修情况



企业名称 产能（万吨/年） 投产日期 备注

惠州忠信化工有限公司 27 2023年5月 配套下游双酚A24万吨/年

2023年二季度目前只有一套装置计划投产。

纯苯需求解析—3.4苯酚-投产情况
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企业名称 产能（万吨/年） 装置动态

山东华泰 10 2023年4月11日停车检修，预计5月20日开工

重庆长风 4 停车

纯苯需求解析—3.5苯胺-检修情况



企业名称 产能（万吨/年） 投产日期

福建万华 36 2023年三季度

纯苯需求解析—3.5苯酚-投产情况
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纯苯需求解析—3.6己二酸-价格
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纯苯需求解析—3.6己二酸-产量
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纯苯需求解析—3.6己二酸-产量



企业名称 产能（万吨/年） 装置动态

江苏海力 30 停车

山东洪鼎 14 停车

中石油辽化 14 停车

纯苯需求解析—3.6己二酸-检修情况
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纯苯需求解析—3.6己二酸-进出口
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纯苯需求解析—3.7纯苯出货量



04 纯苯库存解析



（1）纯苯港口库存

（2）加氢苯工厂库存

纯苯库存解析-简要
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纯苯库存解析



供应

进口方面，美国汽油裂解利润回落，但仍处于往年高位，对韩国出口美国需求起到支撑作用，目前进口价格

高，原油下跌带动国内纯苯价格五一后走跌，华东价格跌250元/吨左右，进口利润有所修复，当前华东进口

暂无利润，船货到港量维持低位。国产方面，节后汽油价格下跌，国内甲苯调油利润小幅反弹，PX端开工稳

定带动纯苯稳定生产；粗苯供应量充足，苯加氢装置利润上涨，石油苯和加氢苯开工处于往年高位。二季度

部分炼厂检修，预计供应增量于5月下旬开始恢复。

需求

原油下跌带动纯苯下游产业链生产利润上涨，市场询价氛围转好，纯苯出货量较上周增加。目前最大下游苯

乙烯生产利润处于持续亏损状态，且二季度检修较多，节后降价出货较好；己内酰胺生产利润有所修复但还

是处于亏损状态；酚酮生产利润达到盈亏平衡线附近，个别企业转亏为盈；苯胺利润目前仍处于高位，产量

维持高位，本周无明显变化；己二酸利润继续修复上涨。

库存 本周华东纯苯港口库存共计21.9万吨，环比下跌2.3万吨或10%。

纯苯综述



原油进口配额免责声明及风险提示

中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务资格（证监许可〔2012〕112）。本

报告仅限本公司客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的交易建议，本公

司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。

本报告所载的资料、观点及预测均反映了本公司在最初发布该报告当日分析师的判断，是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，

本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可在不发出通知的情况

下发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与本公司其他业务部门、单

位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告的知识产权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何方式进行复制、传播、改编、销售、出版、广播

或用作其他商业目的。如引用、刊发、转载，需征得本公司同意，并注明出处为中泰期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修

改。
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