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摘要：  

钢材需求成色如何？后市怎么走？ 

——广东地区市场调研报告 

为了解终端需求及钢厂复产意愿的情况，上周黑色团队赴广东，走访佛山、

广州、东莞地区的贸易商、钢厂及下游企业，进行分享。 

报告要点 

近期黑色板块波动剧烈，市场对旺季需求的延续性以及供给端的恢复情况存在较

大分歧；同时今年以来品种间及行业间的差异巨大。其一，近期钢材表需快速回

升，但在我们的线下交流中投资者持续反馈真实需求并未映射出优秀的需求数

据；其二，钢材产量快速恢复，引发市场对需求无法承接供给增量的担忧；其

三，相较于螺纹建材，卷板整体去库速率和利润恢复情况更好，市场心态也相对

乐观。 

因此，为了解终端需求及钢厂复产意愿的情况，上周黑色团队赴广东地区，走访

佛山、广州、东莞地区的贸易商、钢厂及下游企业，针对投资者们关心的当下关

注的热点问题，进行实地走访调研，帮助投资者进行具体分析。 

供给方面，华南地区钢厂利润逐步恢复，生产意愿较高，且因今年以来废钢资源

增长较快，电炉钢平电利润转正，建材供给持续提升；卷板资源量投放相对有

限，下游冷轧、涂镀品种在华南投放量更少，导致近期价差出现扩大。 

需求方面，终端需求表现及资金紧张情况有一定分化。其中基建、家电及造船用

钢需求较好，房建、汽车等终端需求较差。卷板贸易商普遍看好旺季需求，目前

在手库存均有下滑；但建材贸易商较为谨慎，主动出货意愿较强。 

展望后市，我们认为近期行情的大幅波动来源于海外金融风险事件的诱发；整体

来说，国内复苏确定性强于海外，黑色系等内盘品种跌幅相对有限。关注近期的

宏观变化、钢材需求表现，以及复产进度；短期因海外风险或持续扰动大宗商品

价格，黑色板块存在受冲击回调风险，预计维持震荡偏弱走势。 

 

风险因素：需求复苏迟滞、钢材供给加速恢复、海外金融风暴继续扩散（下行风

险）；现实需求延续快速释放、政策持续加码（上行风险） 
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一、调研背景： 

近期黑色板块波动剧烈，市场对旺季需求的延续性以及供给端的恢复情况

存在较大分歧；同时今年以来品种间及行业间的差异巨大。其一，近期钢材表

需快速回升，但在我们的线下交流中投资者持续反馈真实需求并未映射出优秀

的需求数据；其二，钢材产量快速恢复，引发市场对需求无法承接供给增量的

担忧；其三，相较于螺纹建材，卷板整体去库速率和利润恢复情况更好，市场

心态也相对乐观。因此，为了解终端需求及钢厂复产意愿的情况，上周黑色团

队赴广东地区，走访佛山、广州、东莞地区的贸易商、钢厂及下游企业，针对

投资者们关心的当下关注的热点问题，进行实地走访调研，帮助投资者进行具

体分析。 

二、调研核心内容及行情展望： 

华南地区的供需基本情况：产量方面，华南地区 2022 年粗钢产量占全国粗

钢产量的 7.3%。终端需求方面，华南地区 2022 年房地产固定资产投资占全国的

比例为 16.4%，2022年至 2023年 2月末，专项债发行额占全国的比例为 14.8%。

整体呈现供不应求格局，但随着近年来持续有置换产能进入广东，且广东建材

开始执行理计计价后，钢价逐步丧失优势，北材南下总量大幅收缩。 

经过调研，我们发现当前华南钢材市场呈现出整体压力有限，供需快速回

升的格局： 

供给方面，华南地区钢厂利润逐步恢复，生产意愿较高，且因今年以来废

钢资源增长较快，电炉钢平电利润转正，建材供给持续提升；卷板资源量投放

相对有限，下游冷轧、涂镀品种在华南投放量更少，导致近期价差出现扩大。 

需求方面，终端需求表现及资金紧张情况有一定分化。其中基建、家电及

造船用钢需求较好，房建、汽车等终端需求较差。卷板贸易商普遍看好旺季需

求，目前在手库存均有下滑；但建材贸易商较为谨慎，主动出货意愿较强。 

图 1： 华南地区粗钢产量占比 7.3%  图 2： 华南地区房地产固定资产投资占比 13.9% 

 

 

 
数据来源：Wind Mysteel 中信期货研究所  数据来源：Wind Mysteel 中信期货研究所 
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图 3： 专项债发行情况  图 4： 华南地区专项债发行占比 14.8% 

 

 

 
数据来源：Wind Mysteel 中信期货研究所  数据来源：Wind Mysteel 中信期货研究所 

近期整体商品板块出现调整，前期表现强势的黑色板块也出现下跌。除了

产业端的需求出现反复外，最大的风险来自于海外的风险事件；整体来说，国

内复苏确定性强于海外，黑色系等内盘品种跌幅相对有限。行业方面，上周钢

材利润修复后钢厂复产依然偏谨慎，需求虽不及预期，但去库速度尚可。铁水

产量继续增加，钢厂虽按需采购，可原料库存消耗幅度依旧可观，后期复产预

期继续支撑原料价格。蒙煤进口相对平稳，澳煤全面放开但利润倒挂，短期影

响有限，焦煤产量预期回升，压制煤价，同时焦炭成本支撑走弱，价格亦跟随

焦煤偏弱运行。本期铁矿发运量大幅回落，主要因巴西 PDM港口检修；港口到港

量继续增加。目前现实需求较好，钢厂利润回升，随着高炉继续复产，铁矿需

求支撑矿价。中期关注政策风险以及发运回升后的供给增量。基地进货出货均

回升，钢厂废钢到货增加，钢厂复产废钢日耗增加，废钢供需双增，价格或跟

随成材波动。 

关注近期的宏观变化、钢材需求表现，以及复产进度；短期因海外风险或

持续扰动大宗商品价格，黑色板块存在受冲击回调风险，预计维持震荡偏弱走

势。 

图 5： 南北螺纹价差  图 6： 南北热卷价差 

 

 

 
数据来源：Wind Mysteel 中信期货研究所  数据来源：Wind Mysteel 中信期货研究所 
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图 7： 全国废钢到货大幅回升  图 8： 成材基差持续低位，期现锁定流动性 

 

 

 
数据来源：Wind Mysteel 中信期货研究所  数据来源：Wind Mysteel 中信期货研究所 

 

三、调研详细信息： 

调研对象 A：佛山钢管企业 

业务介绍：拥有焊管及带钢两条生产线。除 6-8 月淡季外，有 2 万吨/月的

出货量。 

现实情况：当前库存保持在 2 万 5 千吨左右，包括 1.5 万吨订单，1 万吨盘

面套保。目前 500-700元/吨的毛利，100元/吨净利润。 

需求情况：目前下游订单一般，接货不如往年，且都不是急单。终端出口

到欧洲的订单不好，有些终端直接倒闭。佛山房产成交较好。 

 

调研对象 B：佛山钢管企业 

业务介绍：主营镀锌钢管。 

现实情况：水力需求比较好，但信心相对不足一些，与基建企业对接比较

谨慎。在基建项目中，需要有国企占主导的参与，民企多为补充，灵活度大幅

下滑，民企看不到需求持续高增长的信心。 

 

调研对象 C：佛山钢贸商 

业务介绍：今年销售目标较去年增加 15%，主营品种板材为主：热卷、冷卷、

中板、涂镀、型钢、螺纹等。 

现实情况：建筑钢材销售一般，板材好于建材。 

观点：当前风险较高，卖货为主。盘面正套太多，预计快速上涨让空头止

损后行情才能结束。不看空未来经济。 

 

调研对象 D：佛山钢贸商 

业务介绍：2022 年销售超过 200 万吨，主营品种板材为主：冷轧，涂镀，

镀锌。当下以快进快出业务模式为主，不赌行情。下游 10%是贸易商，90%是终

端，包括管厂、铸模厂、家电企业。 

需求情况：出口至东南亚的热轧较好。下游各个行业订单都在好转，家电

企业尤甚。 
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调研对象 E：佛山钢贸商 

业务介绍：钢厂一级代理商，进出货 2 万吨/月，板材为主：冷卷和镀锌。

直接对接终端生产企业。 

需求情况：从节前累库至上周，最近才开始释放库存，陆续出货。汽车行

业依然偏弱，其他各行各业都在转好，家电尤甚。 

观点：板材需求一般 5月中才转弱，判断当下上涨行情并未结束，赞同当下

的正反馈逻辑。 

 

调研对象 F：佛山钢贸商 

业务介绍：主营中厚板。 

基本情况：造桥相关业务很好，同比增长 10-20%；主做省内的基建项目，

今年接到的订单在 700-800亿元左右，但只够完成 150公里的道路建设。因为广

东区域资金较为充裕，没有回款压力。认为完成今年需求指标没问题。 

 

调研对象 G：佛山钢贸商 

业务介绍：主营镀锌板，今年有锌花的销量不好，因为与建筑相关；无锌

花的还不错，与家电和汽车相关。 

现实情况：2月家电企业主动囤了一批货，因此近期采购趋缓。 

 

调研对象 H：佛山钢贸商 

业务介绍：集团主营长材贸易。 

观点：对于后市偏空的看法，因此在周中的下跌中仅解了一部分的期现套，

后续认为基差扩大的空间较大；不看好后市仍然来源于当前价格偏高，同时不

看好需求的延续性。 

 

调研对象 I：佛山钢贸商 

业务介绍：卷板加工。 

现实情况：周五接到热卷加工订单，压货不出。看好短期价格表现。转型

加工环节，主做加工环节的利润丰厚，降低贸易环节的占比。 

 

调研对象 J：佛山钢贸商 

业务介绍：主营冷轧板贸易。 

现实情况：冷轧需求没有热卷好，热卷节后降库规模显著，目前行业整体

比较乐观。 

对于冷轧需求目前的情况，认为当前价差扩大更多来源于冷轧利润不佳，

导致钢厂资源量调入降低。冷轧整体节后库存仅下降几万吨，远低于热卷降幅。 

 

调研对象 K：广州贸易商 

业务介绍：主营线材、螺纹，原来以北材南下为主，目前华南供应饱和，。 

需求情况：目前线材的恢复情况螺纹钢较好。 

 

调研对象 L：广州钢贸商 
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业务介绍：大宗商品贸易，船板、热卷、线材、有色金属等。 

现实情况：北材南下的货量增加，港口压港船只增多。目前终端只提前补

7-10天的货，以往为半月左右。中厚板和造船板需求很好。 

观点：原料在上涨的趋势中，终端会有投机行为，进而加速补库；当现货

大幅超涨盘面时，预示着行情即将结束。 

 

调研对象 M：广州钢贸商 

业务介绍：主营螺纹建材为主，主要接受广州当地钢厂的螺纹；也做现货

贸易，比例在 50%左右。 

现实情况：当前出货量不佳，去年年末正常日均 1 万吨，目前仅为 4000-

5000吨。库存延续去库阶段，关注后续价格的回调风险，不愿意主动拿货。 

观点：不看好后市，认为资金是最大的问题。目前承揽的基建项目还可以，

但地产看不到起色。 

 

调研对象 N：广州钢贸商 

业务介绍：大宗商品供应链，黑色以热轧、卷板为主。主要客户为消费品

商。去年 3个亿左右。 

现实情况：主要出口东南亚及欧洲地区，轻工业品 1-2 月出口降 40%；目前

土耳其震后重建，钢材需求较好。 

 

调研对象 O：广州钢贸商 

主营业务：是华中、西南钢厂的一级建材代理商，基建和地产比例 70%：

30%。 

现实情况：地产环节在主动收缩，目前看不到持续改善的迹象。基建项目

因为背靠钢厂，因此款项到账没有问题，不接受赊账的行为。去年年底接手一

笔预售订单，目前针对这笔 5万吨的订货单，寻求盘面套保。从 2月开始套保，

目前也面临一定的亏损。 

 

调研对象 P：广州钢贸商 

主营业务：螺纹贸易，超过 10 家钢厂的代理，对接的需求主要以基建为主。 

现实情况：基差正套盘从 2 月入场，截至周三已亏损超过 50 元，加上资金

成本，已经有了 80元左右的亏损。在纠结是否要平出 

目前对接的下游需求尚可，但整体现货卖不上高价，对于绝对价格，认为

4300的螺纹可以抛空。 

 

调研对象 Q：广州钢贸商 

主营业务：在广州区域的业务明显收缩。在原料端的收缩意愿更强，认为

后续中矿集团在中长期会持续挤压和压缩民营企业的利润空间。 

现实情况：因为业务收缩，企业库存从往年的 5万吨降低至 2万吨，现货端

没有压力，做了一些正套，但比例不大。 

观点：针对成材端，目前认为有下跌的可能，在盘面外等着空的力量很多。

同时认为广东区域近几年的资源调入量过大，目前几乎是全国螺纹价格洼地，

很难接受北材的南下。需求侧，不看好二季度的行情，认为会出现调整。 
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调研对象 R：广州贸易商 

主营业务：钢材、铁矿、煤炭等大宗商品的贸易。集团收入目标有提升。 

现实情况：对接的下游企业需求有分化：地产相关行业看到的保交楼落地

表现不好，地产企业在主动转型；同时国企在 1-2月拿地意愿不强，目前看不到

强复苏的情况。对接的基建需求仍然较好，认为下半年政策会收水，对应于下

半年的业务偏谨慎。 

 

调研对象 S：广州终端 

业务介绍：主供集团内部，小部分外部钢厂及贸易商。 

现实情况：2022年钢材贸易 40亿，预计今年 80亿。专项债预计要到 6-7月

份才能落地。 

 

调研对象 T：广州下游企业 

业务介绍：主营是显示器，钢材主要是冷卷，用于显示器背板。需求 2万吨

/年。出口与内销情况为 50%对 50%。 

现实情况：出口订单未见明显起色，内销部分也有所减量，但比去年四季

度好转了。 

 

调研对象 U：东莞下游企业 

业务介绍：生产碎纸机，90%出口。螺纹+铜占总成本的 40%。企业周期性不

强，正常下半年好于上半年； 

现实情况：2022年订单下跌 30%。目前订单还没有恢复，维持去年下半年的

水平。预计 6-7月会恢复同期水平。线上订单占比增加，京东自营有所起量。主

要客户为欧美大型商超。越南有自己的工厂，美国订单明显从中国转移到东南

亚。 

观点：对 5%GDP 悲观看待，认为去年 GDP 水分较多。就东莞而言有 30%虚报。

欧美订单外移后，经济是不可逆的。 

 

调研对象 V：投资机构 

观点：需求较为乐观，螺纹钢表需高点看 370-380，高点出现在清明节前后。

废钢供给增 2000 万吨。认为下半年需求比上半年好。 

 

调研对象 W：投资机构 

观点：对海外经济悲观，认为后续海外价格先跌，出口转弱，进而拖累国

内。当前处于正向反馈尾端，担心市场会抢跑；铁矿全年供给看 3000 万吨的增

量，担心非主流发运超预期，特别是印度矿；预期乐从在 3月下旬会出现卷板供

给大增的风险。 

 

风险因素：需求复苏迟滞、钢材供给加速恢复、海外金融风暴继续扩散

（下行风险）；现实需求延续快速释放、政策持续加码（上行风险） 
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