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粕类专题 

USDA10 月供需报告解读：美豆单产超预期调降，供需报告

意外利多 
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摘 要  

 

 

 

周三，美国农业部（USDA）公布了 10 月的月度供需报告。报告显示

新作美豆的单产低于预期，导致大豆供应减少。前期产量增长的预期已经

体现在价格中，但报告公布后利多，调降低于预估，CBOT 大豆期货跳涨

2.7%至 9月 30 日以来最高价。  

在全球谷物库存接近十年最低水平之际，作物产量的调降加剧了对供

应吃紧的担忧。其中 2022/23 年度美豆单产本次调整为 49.8 蒲式耳/英

亩，较上月数据显著下调了 0.7 蒲/英亩，低于市场预估单产均值 50.6 蒲

/英亩。美豆 2022/23 年度产量落在 43.13 亿蒲，库销比来到 4.54%，是

近 9年最低的水平，供需格局进一步趋紧。中长期来看，现在南美作物开

始进入种植季，如果未来气候较正常的情况下，远月来看巴西和全球油料

丰产预期比较强，供应转宽松的概率较大，关注弱拉尼娜天气是否会带来

极端天气影响作物生长。 

国内方面，连粕受到现货坚挺的影响，跟跌并不积极，但是跟涨意愿

更强一些。与美豆相比，维持内强外弱的局势。国内方面，前期榨利不佳

带来 10 月国内到港较差，由于缺乏供应，蛋白粕或将延续强势格局至供

给端出现边际修复。 
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一、USDA10 月报告解读 

1.1 美国大豆供需平衡表 

周三，美国农业部（USDA）公布了 10月的月度供需报告。报告显示新作美豆的收成将低于预期，

加剧了全球大豆供应紧张的格局。前期产量增长的预期已经体现在价格中，但报告公布后利多，调降

低于预估，CBOT 大豆期货跳涨 2.7%至 9月 30 日以来最高价。  

本月报告市场依然比较关注美豆产量是否符合预期，USDA 维持了 2022/23 年美豆收获面积的预

期，仍为 8660 万英亩。单产则被下调至 49.8 蒲/英亩，上月为 50.5 蒲/英亩，环比下降 0.7 蒲/英

亩。市场的预估单产均值为 50.6 蒲式耳/英亩，预测区间在 49.8-51.3 蒲/英亩。主要是前期美豆生

长关键期期间，美国中西部地区炎热干燥的天气持续扰动了作物生长，损害了大豆的单产潜力。因此

产量落在 43.13 亿蒲，较上月报告的 43.78 亿蒲增加了 0.65 亿蒲。分析师们的平均预期为 43.81 亿

蒲，预测区间为 43.09-44.63 亿蒲。美豆期初库存的增加以及需求数据的减少，抵消了部分产量的减

少，美豆期末库存仍维持了 2亿蒲的预估，持平 9月；最终 2022/23 的美豆库销比由 4.51%略微上升

至 4.54%。这个数据位于十年来偏低水平，整体来看美豆的供需格局偏紧。 

旧作方面，供需报告中调增了 1300 万蒲的出口以及调减了 100 万蒲的压榨量，2021/22 美豆出

口落在 21.58 亿蒲，压榨落在 22.04 亿蒲。由于需求的调整，期末库存（新作期初库存）跟随从 2.4

亿蒲上调至 2.74 亿蒲。 

表 1：美国大豆供需平衡表 

 

数据来源：USDA，海通期货投资咨询部 

 

1.2 南美大豆供需平衡表 

南美方面，USDA 本月将巴西 2022/23 年度大豆的产量预测增加了 300 万吨，从 9 月预测的 1.49

亿吨调整到 1.52 亿吨。需求方面，压榨跟随增加了 100 万吨至 5050 万吨，进口也增加了 50 万吨至

8950 万吨。期末库存由 2936 万吨回升至 3136 万吨，位于历史偏高水平，同时也将扭转了去年较低

的库存销售比，来到历史同期中位偏高的水平，令巴西大豆的供需格局趋于宽松。 

USDA 本月将巴西 2021/22 年度大豆出口小幅调降 45万吨，连续两个月调减该项，主要是因此来

自以中国为首的进口方的需求欠佳，巴西全国谷物出口商协会(ANEC)称，2022 年 9 月份巴西大豆出

日期 期初库存 产量 进口 压榨量 国内消费总计 出口 期末库存 农场平均价 库存消费比 产量增速 产量-消费

2022/23 7.45 117.38 0.41 60.83 64.15 55.66 5.44 14.00 4.54% -3.41% -2.43

2021/22 6.99 121.53 0.43 59.98 62.78 58.72 7.45 13.30 6.13% 5.91% 0.03

2020/21 14.28 114.75 0.54 58.26 60.91 61.67 6.99 10.80 5.70% 18.70% -7.83

2019/20 24.74 96.67 0.42 58.91 61.85 45.70 14.28 8.57 13.28% -19.79% -10.88

2018/19 11.92 120.52 0.38 56.94 60.40 47.68 24.74 8.48 22.89% 0.37% 12.44

2017/18 8.21 120.07 0.59 55.93 58.87 58.07 11.92 9.33 10.19% 2.69% 3.13

2016/17 5.35 116.93 0.61 51.74 55.72 58.96 8.21 9.47 7.16% 9.42% 2.25

2015/16 5.19 106.86 0.64 51.34 54.47 52.86 5.35 8.95 4.98% -0.02% -0.47

2014/15 2.50 106.88 0.90 50.98 54.96 50.14 5.19 10.10 4.94% 16.95% 1.78

2013/14 3.83 91.39 1.95 47.19 50.09 44.57 2.50 13.00 2.64% 10.39% -3.27
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口量预计为 381.8 万吨，低于一周前预测的 415.2 万吨，也低于去年 9 月份的 470 万吨。ANEC 数据

显示，2022 年 1 月份巴西大豆出口量为 228.2 万吨，去年同期 5.4 万吨。压榨方面，旧作巴西大豆

较上月调增了 75万吨，至 5100 万吨。据代表大豆压榨企业的巴西植物油行业协会(ABIOVE)证实，当

前部分会员企业已经提前开始通常年底进行的停工检修，因为豆油价格下跌，而大豆价格居高不下，

导致压榨利润受损。因此后续旧作压榨量预期仍有下调空间。 

图：巴西大豆出口                                                                                     单位：吨 

 

数据来源：Anec、海通期货投资咨询部 

阿根廷方面，USDA 将其旧作大豆出口量上调 55 万吨到 280 万吨，国内压榨量调降 80万吨至 3975

万吨，旧作期末库存调整为 2315 万吨，环比上升 60万吨。关于 2022/23 年新作大豆，报告将大豆出

口量明显增调了 230 万吨至 700 万吨，期末库存则较上月减少 120 万吨至 2420 万吨。阿根廷进入播

种期要待到 11月，虽然 NOAA 预测在北半球的秋冬季，有一定风险令南美产区会出现极端天气，但当

季未对大豆的种植形成明显威胁，因此 USDA 现在定下的丰产预期是否能兑现尚需时日验证。 

 

1.3 全球大豆供需平衡表 

全球方面，USDA 本月预计 2022/23 年度全球大豆期末库存为 1.0052 亿吨，较上个月的 9892 万

吨增加 160 万吨，增幅 1.62%，主要受到南美大豆产量进一步上调的影响。全球大豆产量上调 122 万

吨至 3.91 亿吨；全球大豆出口量略微上调 96 万吨至 1.69 亿吨；全球大豆压榨量上调 237 万吨至

3.29 亿吨。库存消费比同比去年的 25.41%上升至 26.44%，全球大豆的供需局面边际宽松。 

另一方面，美国农业部还将全球旧作期末库存调高至 9238 万吨，高于 9 月份预测的 8970 万吨，

其中，报告将 2021/22 年度全球大豆出口量上调 82万吨，压榨量则上调 84万吨。旧作产量有所上调

的同时，全球大豆消费有所恢复。 
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表 2：全球大豆供需平衡表 

 
  数据来源：USDA 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

2022/10/13 

二、美豆出口与压榨 

美国农业部发布的出口检验周报显示，上周美豆出口检验量环比提高 97.4%，但是同比去年减少

32.3%。截至 9 月 29 日一周，美豆出口检验量为 575220 吨，上周为 291413 吨，去年同期为 849556

吨。迄今为止，2022/23 作物年度美豆出口检验总量累计达到 1781273 吨，同比降低 3.2%。 

当前美国大豆出口检验量达到美国农业部预测目标的 3.1%。美国农业部在 2022 年 10 月份供需

报告里预测 2022/23 年度美国大豆出口量预计为 20.45 亿蒲，低于 9月份预测的 20.85 亿蒲，比去年

同期出口量 21.45 亿蒲低了 4.66%。 

图：2022/23 年度美豆累计出口量               单位：吨  图：2022/23 年度美豆新增销售量               单位：吨 

 

 

 
数据来源：我的农产品网、海通期货投资咨询部  数据来源：我的农产品网、海通期货投资咨询部 

图：2022/23 年度美豆对华累计出口量           单位：吨  图：2022/23 年度美豆对华新增销售量           单位：吨 

 

 

 
数据来源：我的农产品网、海通期货投资咨询部  数据来源：我的农产品网、海通期货投资咨询部 

美国全国油籽加工商协会(NOPA)9 月 15 日公布的月度报告数据显示，NOPA 会员单位 8 月份共压

榨大豆 1.65538 亿蒲式耳，较 7月压榨量 1.70220 亿蒲式耳减少 2.8%，但较去年同比增加 4.2%。8月

除爱荷华州以外，NOPA 追踪的每个地区的大豆压榨量都较前月下滑。美国 8 月大豆压榨进度较之前

一个月放缓，主要是因为在美国中西部地区收割开始之前，部分压榨企业停产进行季节性检修。 

在 10 月份供需报告里，美国农业部预测 2022/23 年度美国大豆压榨量为 22.35 亿蒲，比上月预

测调低 1000 万蒲，较上年的 22.04 亿蒲提高 1.4%。目前美国 2021/22 年度全年压榨任务已完成，静

待新作收割后新一年度美国最新压榨情况。 
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图：美豆周度压榨利润                单位：美元/蒲式耳  图：美豆压榨增长率                     单位：百万吨 

 

 

 
数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部  数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 

 

 

三、巴西大豆生长状况 

马托格罗索州农业经济研究所（Imea）公布的数据显示，马托格罗索州 2022/23 年度大豆种植步

伐加速。种植率达到计划的 1180 万英亩面积的 18.61%。在西部地区，种植已经完成 30.58%。Imea

称，本周种植进度较前一周加快 12.32 个百分点。然而，与 2021/22 年度同期相比，种植步伐落后

1.69 个百分点。在 2021 年，9月 16 日至 10 月 8日期间，大豆种植率为 20.31%。 

咨询机构 StoneX 公司称，2022/23 年度巴西大豆产量将达到创纪录的 1.538 亿吨，较早先预估

值上调了 20 万吨。天气形势仍然备受关注，近期的降雨有利于巴西大豆的播种。如果一切顺利，巴

西南部地区没有出现恶劣天气，大豆产量预估有可能进一步上调。去年受极端天气的侵扰，巴西南部

地区大豆作物遭减产，因此仍不能忽视今年弱的拉尼娜天气是否会带来不利影响。 

  

数据来源：World Ag Weather、海通期货投资咨询部 

 

三、国内大豆进口 

据海关数据显示，中国 8 月大豆进口 716 万吨，环比减少 71.8 万吨，减幅 9%；同比减少 232.6

万吨，减幅 24.5%。2022 年 1 至 8月大豆进口 6132.9 万吨，同比减少 578.6 万吨，减幅 8.6%。此外，

据 Mysteel，11 月进口大豆到港量预计为 960 万吨，12 月进口大豆到港量预计为 860 万吨。2022 年
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10 月份国内主要地区油厂进口大豆到港量预计 88.5 船，共计约 575.25 万吨（本月船重按 6.5 万吨

计）。 

进入到二季度后进口大豆压榨利润持续走低，打击了压榨商对大豆的需求，预计 10 月国内进口

大豆到港量仍缩减，国内大豆将延续去库存态势，在未来一个月豆粕表观消费量维持相对平稳情况下，

豆粕库存尚有下降空间，现货或维持坚挺。 

图：进口大豆压榨利润                       单位：元/吨  图：国内进口大豆分月走势                单位：吨 

 

 

 

数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部  数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 

 

图：主要粮油企业豆粕库存                 单位： 万吨  图： 豆粕基差：现货-主力                 单位： 元/吨 

 

 

 
数据来源：我的农产品网、海通期货投资咨询部  数据来源：我的农产品网、海通期货投资咨询部 

 

 

 

四、总结 

美国农业部在 10 月的供需报告里调低了新作美豆的产量预期，数据利多，隔夜美豆一度涨至接

近 1400 美分，但期价进一步走高的动力有限。在全球谷物库存接近十年最低水平之际，作物产量的

调降加剧了对供应吃紧的担忧。其中 2022/23 年度美豆单产本次调整为 49.8 蒲式耳/英亩，较上月数

据显著下调了 0.7 蒲/英亩，低于市场预估单产均值 50.6 蒲/英亩。美豆 2022/23 年度产量落在 43.13

亿蒲，库销比来到 4.54%，是近 9年最低的水平，供需格局进一步趋紧。中长期来看，现在南美作物

开始进入种植季，如果未来气候较正常的情况下，远月来看巴西和全球油料丰产预期比较强，供应转

宽松的概率较大，关注弱拉尼娜天气是否会带来极端天气影响作物生长。 
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国内方面，连粕受到现货坚挺的影响，跟跌并不积极，但是跟涨意愿更强一些。与美豆相比，维

持内强外弱的局势。国内方面，前期榨利不佳带来 10 月国内到港较差，由于缺乏供应，蛋白粕或将

延续强势格局至供给端出现边际修复。 

 


