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硅谷银行事件短时风云突变，美联储会暂停加息利

好金银吗？（2023 年 3 月 13 月 星期一） 
投资咨询业务资格：证监许可【2011】1292 号 

电  话： 020-88830760 

E- mail： zhaoliang@gf.com.cn 

 

行情导读：3 月 9 日，资产规模曾达到 2000 亿美元的硅谷银行（SVB），由于美联储持续紧缩引发流动

性危机，在前一天宣布提前抛售 210 美元的“持有到期债券”后引发储户挤兑，仅短短 24 小时内就宣

布破产，成为历史上第二大银行倒闭案。当地时间 12 日晚，美国监管当局宣布将提供 250 亿美元的经

济贷款支持为储户托底。硅谷银行事件在短时间内风云突变，过程中美联储加息预期出现反转，市场

对加息 50BP 的预测迅速减退甚至有机构押注 3 月将不会加息，与此同时美债利率和美元大幅下行，受

到避险情绪提振的贵金属迅速拉升，周一早盘沪金期货延续上周五夜盘涨幅超过 1%，沪银涨幅近 2.5%。 

  

 

 

驱动分析：美联储紧缩引发美国硅谷银行倒闭危机，紧缩预期转弱叠加避险需求提振贵金属 

硅谷银行倒闭是 2008 年以来最大的银行倒闭案，虽然其体量和当年资产规模达到 7000 亿美元的

雷曼银行有一定差距，这次爆雷很大可能不会造成金融系统性风险，但也对仍在加息周期的美联储发

出了警告。在 2020 和 2021 年期间，美国银行由于美联储宽松的流动性支持而使资产负债表迅速扩张，

SVB 作为一家专注服务初创科技公司的银行在获得了大量低息存款后，后期因贷款需求减少面临业绩

压力，从而将存款投向持有到期的“安全资产”——1-5 年期国债，这就是所谓的短债长投。然而 2022

年随着美联储开始大幅加息，银行所投的短周期国债账面出现“未兑现浮亏”，此时银行的负债端亦出

现了问题，科创企业经营压力大增只能通过存款来维持运作，存款负增长最终引发流动性风险，SVB 只

能抛售持有到期债券又进一步加剧储户挤兑最终因资不抵债而倒闭。此现象在业内并非个例，此前，

总部位于纽约的加密货币签名银行(Signature Bank)也由于流动性风险被关闭，后续监管需要在银行

系统内“排雷”，这或成为美联储暂停加息的契机。目前，据 CME“美联储观察”，3 月加息 25 个基点

至 4.75%-5.00%区间的概率为 96.0%，加息 50 个基点的概率降为 0，若美国 2 月的 CPI 增速不及预期，

3 月按兵不动的概率将大幅上升。 

 

 

展望后市： 

尽管目前美国就业和通胀数据整体较强反映经济仍存在支撑，但美联储持续加息引发硅谷银行破

产的金融系统风险或反映危机正不断靠近，虽然市场更多预期爆雷事件不会造成严重影响，但若美联
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储更加重视流动性风险将谨慎地决策，紧缩的预期放缓从而提振贵金属价格。受到多重不确定因素影

响，在 3 月利率决议前黄金价格将在 1800-1900 美元/盎司（国内 410-425 元/克）维持区间震荡，若

金融市场波动风险持续蔓延则避险需求将提振金价冲击 1900 美元关口。银价则在金融属性和工业属性

的共振下，短期维持在 20-22 美元（国内 4800-5000 元）区间波动。 

 

风险提示：美国经济超预期反弹，美联储激进加息 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

 

本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资料，

但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期货

或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本

报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不

构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。 

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期货

所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进行有悖

原意的删节和修改。 
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相关信息 

 

广发期货发展研究中心 

http://www.gfqh.cn 

电话：020-88800000 

地址：广州市天河区天河北路 183-187 号大都会广场 41 楼 

邮政编码：510620 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  


